


GOBIERNO DE LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

Jefe de Gobierno
JORGE TELERMAN

Ministro de Produccion
ENRIQUE RODRIGUEZ

Director del CEDEM
PABLO PERELMAN






El presente informe ha sido elaborado por el CEDEM, Centro de Estudios
para el Desarrollo Econémico Metropolitano del Ministerio de Produccion
del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires.

Las distintas ediciones del Informe Mensual de Coyuntura Econémica se
encuentran disponibles en Internet:

www.buenosaires.gov.ar/cedem y www.cedem.gov.ar

Direccion: Pablo Perelman

Coordinacioén del informe: Cecilia Vitto

Consultores: Federico Jelinski, Mariela Peller, Maria Laura Perez Frattini
y Paulina Seivach.

Colaboradores de la Direccién General de Defensa y Proteccion al
Consumidor: Maximiliano Lopez y Luis Polo

Asistentes: Anahi Costaguta y Soledad Rodriguez

Relevadores: Tomas Barbadori y Enrique Pacheco

Fecha de cierre de la presente publicacién: 28 de mayo de 2007



1. Resumen Ejecutivo

2. Actividad Econémica

2.1. Industria

2.2. Comercio

2.3. Construccion y mercado inmobiliario
2.4. Sector financiero

2.5. Transporte

2.6. Servicios publicos

2.7. Turismo

2.8. Industrias culturales

3. Exportaciones de la Ciudad

4. Situacion ocupacional y social

5. Situacion fiscal

6. Gestion del GCBA

7. Novedades del Ministerio de Produccion

INDICE

13
17
32
38
48
53
60
69

81
89
119
123

125






RESUMEN EJECUTIVO

El conjunto de los indicadores de actividad econémica disponibles para la Ciudad
de Buenos Aires, referidos al periodo enero — abril 2007 continla mostrando una
performance positiva, con destacados niveles de crecimiento del empleo, la
produccién y los servicios. Por otra parte, al igual que se observa en el ambito
nacional, el crecimiento de la actividad econémica continlla mostrando un fuerte
dinamismo, y cabe destacar que en la mayoria de los sectores ya se han superado
los niveles anteriores a la crisis de fines de 2001 e, incluso, en algunos casos, los
registros mas elevados de la convertibilidad.

De acuerdo a los dltimos datos disponibles, la Construccién y el Sector financiero,
seguidos de la Industria, el Turismo y el Mercado Inmobiliario, son los segmentos
gue muestran una evolucion mas destacada, evidenciandose, asimismo, una
mejora en los indicadores del mercado de trabajo.

De acuerdo con los datos de la Encuesta Industrial Mensual (EIM) del mes de
diciembre de 2006, la actividad manufacturera en la Ciudad registré6 un alza
interanual de 7,7%. En el afio 2006, por su parte, la actividad industrial en la
Ciudad creci6 10,5%, valor superior tanto al registrado en 2005 (7,7%), como al
que verificéd la actividad industrial nacional en 2006. De modo que, si bien se
registra una evolucion inferior al del periodo de recuperacién post-crisis, no se
observan signos de debilitamiento del crecimiento del sector manufacturero.

En relaciébn a la expansion industrial por rama de actividad, se destaca el
crecimiento de Metales y productos metéalicos y de Resto de productos quimicos,
caucho y plastico, dos de los sectores que estuvieron mas rezagados en 2005.

Datos adicionales de la EIM para diciembre de 2006, dan cuenta de una leve caida
en el personal asalariado, y una caida en el total de horas trabajadas por el
personal. En el acumulado del afio 2006, por su parte, se observa un crecimiento
del personal ocupado en la industria (2,9%), un crecimiento de 1,8% en las horas
trabajadas y una expansion mucho mayor de la masa salarial a valores corrientes
(24,8%), lo que permite inferir un incremento salarial nominal importante en el
periodo considerado.

La superficie solicitada para construir en la Ciudad mostré, en el mes de marzo
de 2007, un aumento interanual de 117,7%, con un total de 366.248 m2. El
aumento de la superficie fue resultado de un ascenso de 74,5% en la superficie
destinada a uso residencial y de 381,7% en la correspondiente a actividades
econémicas.

El balance para los primeros tres meses del afio resulta alentador, registrandose un
aumento de 49,1% de la superficie total solicitada con respecto al mismo periodo
del afio anterior, mientras que las destinadas a los usos residencial y productivo
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crecieron 39,2% y 122,9% respectivamente. Estos datos resultan auspiciosos, pues
permiten aseverar la continuidad de las inversiones que han convertido a la
construccion en uno de los sectores mas dinamicos de la actividad econémica
local.

De acuerdo a los datos del sector inmobiliario, en el mes de marzo de 2007 se
anotaron en la Ciudad de Buenos Aires 7.100 escrituras traslativas de dominio, lo
gue implicé una suba de 4,2% con relacion a igual mes del afio anterior. En tanto,
la variacién interanual acumulada del primer trimestre del afio 2007 alcanzé un
incremento de 7,4%. Las diferentes evoluciones que vienen observando los
indicadores de permisos de construccion y los del mercado inmobiliario, muestran
una llamativa divergencia. Asi, resulta visible que, hasta el momento, el boom de la
construcciéon residencial solo se ha trasladado parcialmente al mercado de
compraventa de inmuebles, lo que se explica por los altos precios de las
propiedades con relacion a los salarios, y las dificultades que aln existen para
acceder al crédito hipotecario.

En este sentido, se destaca que las escrituras hipotecarias tuvieron en marzo de
2007 un incremento de 26,3%, en tanto que, durante el acumulado del primer
trimestre del afio, el alza fue de 18,4%. Sin embargo, aunque la tasa de
crecimiento acumulada interanual resulta elevada, la base de comparacién es muy
baja.

Los indicadores representativos de la actividad del comercio minorista que se
desarrolla en la Ciudad muestran una continuidad del crecimiento.

Las ventas en supermercados, alcanzaron en febrero un total de $ 390,3M, lo
gue implicé una suba de 18% con respecto a igual mes de 2006, apoyada en el
alza de los precios. Por su parte, en términos de volumen fisico, en diciembre de
2006 se observé un crecimiento interanual de 4,2%, con lo cual el sector mantiene
la tendencia erratica que lo ha caracterizado a lo largo del afio pasado. Asi, en el
acumulado del afio 2006, las ventas en valores constantes arrojaron un leve
incremento con relacion a igual periodo del afio anterior (0,9%). Este dato,
contrastado con el fuerte dinamismo del consumo privado, permite aseverar que
los supermercados no logran detener la pérdida de segmento de mercado que se
observa al menos desde el afio 2003.

Los centros de compra exhibieron en febrero un crecimiento interanual de sus
ventas en valores corrientes de 25%, mientras que el volumen de las mismas
mostré una suba de 10,7%. La apertura por rubro de las ventas en valores
corrientes arrojé importantes alzas en la totalidad de ellos. En tal sentido, se
destaca el fuerte incremento de Jugueteria (58,2%), Electrénicos,
electrodomésticos y computacién (50%), Perfumeria y Farmacia (44,3%), Diversion
y esparcimiento (26%), Patio de comidas, alimentos y kioscos (23%), Ropas y
accesorios deportivos (22%), Indumentaria calzado y marroquineria (19,4%),
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Amoblamientos, decoracion y textiles para el hogar (10,6%), y por Ultimo Libreria y
papeleria (9,2%).

Por su parte, el turismo receptivo de la Ciudad es uno de los sectores que mayor
dinamismo exhibid en los ultimos afios, beneficiado por la devaluacion del pesoy la
consolidacion de Buenos Aires como destino turistico. En abril de 2007 la cantidad
de visitantes a la Ciudad mostr6 un crecimiento de 3,6%, impulsado
fundamentalmente por los turistas provenientes del exterior (6,8%).

Las industrias culturales mostraron una evolucion positiva, para los distintos
subsectores que la componen, con un comportamiento positivo en libros, unidades
musicales vendidas y asistencia a cine en centros de compras.

Asi las cosas, la produccion de libros en marzo de 2007 mostré6 un aumento
interanual tanto en la cantidad de titulos publicados (3,5%) acompafada por un
decrecimiento en la produccién de ejemplares (36,4%), que determinaron una
retraccion de la tirada promedio del orden del 38,5%.

Dentro del subsector de la muasica, en abril de 2007, se verificaron variaciones
positivas tanto en lo que refiere a la cantidad de unidades vendidas (2,9%) como a
los importes facturados (5%) y al precio unitario de los soportes (2%).

El aumento de unidades vendidas se explica fundamentalmente por la expansion
en las ventas del repertorio en Espafiol e Inglés y otros idiomas extranjeros, que
crecieron 49,5% y 16,6%, respectivamente. La musica Local —repertorio de mayor
incidencia en el mercado- registré una baja interanual de 17%.

En febrero de 2007, la cantidad de espectadores en salas de cine ubicadas en
centros de compras de la Ciudad tuvo un incremento de 89,4%. El acumulado del
primer bimestre del afio, por su parte, muestra una suba interanual de 46,5%.

Por su parte, segun un relevamiento propio realizado en abril de 2007, en este mes
se estrenaron comercialmente en la Ciudad de Buenos Aires 12 peliculas, 8 menos
gue en el mismo mes del afio anterior, de las cuales 5 fueron estadounidenses, 4
argentinas y 3 europeas.

En 2006, las exportaciones de bienes de la Ciudad de Buenos Aires superaron los
U$S 326M y mostraron un crecimiento interanual acelerado de 20,2%. Esta
expansion, se agrega a los aumentos de los afios anteriores, que habian sido de
7,1% en 2003, de 25,8% en 2004 y de 12,6% en 2005.

Las manufacturas de origen industrial (MOI) son las que mas contribuyeron a la
variacion de las exportaciones locales (64,5%). El resto del aporte correspondié a
las manufacturas de origen agropecuario (MOA), dado que practicamente no hubo
venta de Productos primarios ni de Combustible y energia a otros paises.
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Se observa, al igual que en los periodos anteriores, una alta concentracion de las
exportaciones locales en pocos capitulos y en relativamente pocas empresas
(muchas de ellas extranjeras). Sélo 5 capitulos significaron mas del 60% de las
ventas externas locales y 9 capitulos mas de tres cuartas partes del total.

Los cuatro capitulos mas exportados en 2006 fueron: Productos quimicos
orgéanicos (U$S 55,6M), Productos farmacéuticos (U$S 45,7M), Carnes y despojos
comestibles ($ 44,5M), Pieles (excepto peleteria) y cueros (U$S 29M) y que en
conjunto significaron mas de la mitad de las exportaciones del periodo.

En lo que respecta a las partidas (a 4 digitos) mas vendidas en el afio 2006, se
encuentran Hormonas naturales o reproducidas por sintesis (U$S 47,1M),
Medicamentos para usos terapéuticos o profilacticos (U$S 40M), Cueros y pieles
curtidos sin otra preparacion (U$S 28,6M), Carne de animales de la especie
bovina, congelada (U$S 17,8M), Despojos comestibles de animales (U$S 16,7M),
y Carne de animales de la especie bovina, fresca o refrigerada (U$S 10M). Cabe
destacar que en 6 partidas, se concentra casi la mitad de las exportaciones de la
Ciudad, y en 25, 79,7%.

En referencia al origen de la demanda, se advierte la presencia de un reducido
ndamero de mercados externos que absorben casi la totalidad de la produccion
local. En estos términos, el 87,5% de las exportaciones de la Ciudad de Buenos
Aires se distribuy6 entre 20 paises, 10 de los cuales, son latinoamericanos. Los 10
primeros compradores de la produccién portefia en 2006 fueron Brasil, Alemania,
Hong Kong, Chile, Uruguay, Estados Unidos, Rusia, Venezuela, Espafia y Panama.

En sintonia con la expansiéon de la actividad econdémica, en marzo de 2007 el
sistema financiero en su conjunto volvi6 a presentar ganancias, en esta
oportunidad por un monto de $ 380M.

En marzo de 2006 continu6 acelerandose el crecimiento interanual de los depoésitos
en pesos en el sistema bancario local (27,2%), extendiéndose a casi tres afios las
subas mensuales consecutivas.

Por su parte, las tasas de interés pasivas en pesos continGan acentuando el
incentivo hacia la colocacion de depositos a plazo en relaciéon con otras formas
mas liquidas. De esta manera, en el primer trimestre de 2007, las tasas pagadas
por los depdsitos en caja de ahorros acumulan una caida interanual de 0,7%,
mientras que la remuneracion de los depositos a plazo fijo muestra un crecimiento
acumulado de 10,3%, alcanzando un incremento de 15,9% para los plazos fijos a
30 dias. Se destaca que las tasas pagadas por los bancos privados contindan
siendo sustancialmente mas elevadas que las de los bancos publicos.

En el primer cuatrimestre de 2007 el stock de crédito otorgado por los bancos
crecid a una tasa interanual de 38%, cumpliéndose mas de tres afios de ascensos
mensuales ininterrumpidos de la serie.
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Los créditos personales continlan siendo los que muestran mayor dinamismo.
Asi las cosas, los préstamos personales se incrementaron 74,2% en abril de 2007,
en comparacion con igual mes del afio anterior, mientras que la deuda originada a
través del uso de tarjetas de crédito tuvo un aumento interanual de 38%.

En segundo lugar se ubican los créditos prendarios, que mantienen un ritmo de
crecimiento de 54,4% interanual, asociado en gran medida al buen desempefio de
las ventas de automoviles.

El analisis de los créditos que principalmente son demandados por las empresas
también muestra una tendencia expansiva. Los adelantos en cuenta corriente y
otros registraron en abril un crecimiento interanual de 39,6%, mientras que los
préstamos instrumentados a través de documentos se elevaron 29,7%.

Los préstamos hipotecarios siguen reaccionando progresivamente. Asi, en la
comparacion entre abril de 2007 con respecto al mismo periodo del afio anterior, el
stock de crédito hipotecario se elevo 22,1%. Sin embargo, es necesario ain un
gran esfuerzo para estar a la altura de las necesidades de préstamos para la
vivienda.

En cuanto a los datos del mercado de trabajo, se destaca que la evolucién
interanual del cuarto trimestre de 2006 da cuenta de un incremento nominal del
ingreso medio de la ocupacién principal de la poblacién residente en la Ciudad
($1.584) de 18,1%, lo que significa un alza cercana a 8% en términos de poder
adquisitivo. El mayor crecimiento lo tuvieron los no asalariados (39,1% frente a
11,2% de los asalariados) por cuanto la brecha de ingresos entre ambos grupos
mas que se duplicé (pas6 de 24,4% en el cuarto trimestre de 2005 a 55,6% en
igual periodo de 2007). En términos de poder adquisitivo, los trabajadores en
relacion de dependencia recibieron un aumento promedio de sus ingresos de la
ocupacion principal de poco mas de 1%, mientras que los no asalariados vieron
crecer su capacidad de compra en 29%. Cabe aclarar que hasta el segundo
trimestre de 2005, habian sido los primeros los que mayor recuperacién de sus
ingresos tuvieron. También se sigue observando una fuerte disparidad en de los
ingresos entre mujeres y hombres ($1.277 y 1.861 respectivamente), con una
reduccion de la brecha por el mayor aumento de los ingresos de las ocupadas
mujeres (23,9% frente a 15,4% de los varones).

Por dltimo, en marzo de 2006, la recaudacién tributaria de la Ciudad alcanzé los
$ 564,2M, lo que significé un incremento interanual de 9,1% en valores corrientes.
La recaudacion acumulada los primeros cuatro de 2007, por su parte, se ubic6 un
19,5% por encima de la alcanzada en igual periodo de 2006. Se destaca que el
impuesto sobre los Ingresos Brutos, que es el renglon mas importante de la
recaudacion, tuvo en abril un alza levemente por encima del promedio (11,5%).
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CUADRO RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES. VARIACION ACUMULADA
INTERANUAL Y VARIACION INTERANUAL DEL ULTIMO DATO DISPONIBLE.
. CIUDAD DE BUENOS AIRES

| B VAR. ACUM. VAR.
NDICADOR PERIODO
2006/07 INTERANUAL INTERANUAL
Tasa de Actividad IV Trim 06 53,2 %3 -2,2%
Tasa de Empleo IV Trim 06 49,7 %3 -0,8%
Tasa de Desocupacion IV Trim 06  6,6%3 19,5%
Construccion (Superficie permisada) Marzo 49,1% 111,7%
Superficie permisada para actividades econémicas Marzo 122,9% 381,7%
Superficie permisada para construcciones residenciales Marzo 39,2% 74,5%
Cantidad de escrituras traslativas de dominio Marzo 7,4% 4,2%
Promedio mensual de depésitos del Sec. Priv. en pesos (Arg.) Abril 7,1%! 27,2%2
Promedio mensual de préstamos al Sec. Priv. en pesos (Arg.) Abril 7,3%! 38%?
Promedio de adelantos en pesos (Arg.) Abril - 1%? 39,6%?2
Promedio de créditos hipotecarios en pesos (Arg.) Abril 9,6 %! 22,1%:2
Ingresos fabriles Diciembre  10,5% 7,1%
Obreros ocupados Diciembre  2,9% -0,1%
Horas trabajadas Diciembre  1,8% - 5%
Masa Salarial Diciembre  24,8% 19,0%
Ventas Supermercados (a precios constantes) Diciembre  0,9% 4,2%
Ventas Centros de Compra (a precios constantes) Diciembre  11,5% 6,3%
Ocupacion de locales comerciales (31 ejes relevados desde 2003) Septiembre - 0,4%! -0,6%
Ventas de automoviles** Marzo 6,1% 16,0%
Exportaciones U$S .2006 20,2% 20,2%
Ingreso de Turistas a la Ciudad de Buenos Aires Abril 4,8% 3,6%
Extranjeros Abril 8,4% 6,8%
Nacionales Abril 2% 1,1%
Cantidad de ejemplares de libros (Arg.) Marzo 3,3% - 36,4%
Ventas de audio (valores corrientes) (Arg.) Abril 6,4% 5%
Producciones de publicidad Enero 18,3% 18,3%
Cantidad de espectadores de cine en Centros Comerciales Febrero - 46,5% 84,9%
Transporte pdblico intraurbano de pasajeros* Marzo. 2,1% -2,3%
Transporte pdblico interurbano de pasajeros** Marzo 5,2% 3,5%
Circulacién vehicular en autopistas de la Ciudad Marzo 10,3% 8,7%
Circulacion vehicular en vias de acceso a la Ciudad Marzo 5,8% 0,2%
Recaudacién total (valores corrientes) Abril 19,5,% 9,1%
Consumo de Energia Eléctrica I Trim07  7,6% 7,6%
Consumo de gas Marzo 6,2% - 6%

* Incluye los pasajeros transportados en subterraneos y lineas de colectivo que cubren la totalidad de su recorrido en el &mbito de la
Ciudad.

** |ncluye: pasajeros transportados en lineas de trenes, pasajeros transportados en lineas de colectivo que poseen una cabecera en
la Ciudad y otra en el conurbano y pasajeros transportados en colectivos de media distancia.

**+ Se refiere a la venta de autos nuevos (0km) por concesionarias de la Ciudad de Buenos Aires.

YEneste caso, la variacién acumulada en el afio se refiere a la variacion con respecto al Gltimo mes o trimestre del afio anterior.

2En este caso, la variacion expuesta surge de la comparacion con el mes anterior.

3En este caso, se refiere a tasas o incidencias respectivas.

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de la DGEyC, Secretaria de Hacienda y
Finanzas, BCRA, Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacion de Recursos Humanos, INDEC, relevamientos propios,
Asociacion de Concesionarios de Automdviles de la RepUblica Argentina, CAPIF, CAL y una de las compafiias
distribuidoras de energia eléctrica de la Ciudad.
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2. ACTIVIDAD ECONOMICA

2.1. ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Segun datos del Producto Bruto Geografico de la Ciudad de Buenos Aires para el
ano 2005, la industria manufacturera significo el 18,2% del valor agregado bruto
portefio en ese periodo, con un crecimiento del 11,7% a precios constantes
respecto del ano previo. Asimismo, la Encuesta Permanente de Hogares del
INDEC indica que, en el primer semestre de 2006, el sector industrial generd el
10,2% de los puestos de trabajo de los portefios. Estos guarismos revelan la
importancia que posee la actividad industrial dentro de la economia portefia,
ubicandose en segundo y cuarto lugar en generacién de valor agregado y empleo,
respectivamente.

2.1.1 ENCUESTA INDUSTRIAL MENSUAL'

De acuerdo con datos de la Encuesta Industrial Mensual del mes de diciembre de
2006, la actividad manufacturera en la Ciudad de Buenos Aires -medida de
acuerdo a los ingresos fabriles® a precios constantes- registré un alza de 7,7% con
relacion al mismo mes de 2005. Dicho incremento, si bien elevado, resulta inferior
al maximo registrado en el mes de febrero (15,8%) y al trimestre mayo-julio (11,5%
promedio). De esta manera los ingresos fabriles totales a precios constantes
concluyeron el afio con un incremento acumulado del 10,4% respecto de 2005.

En tanto, el andlisis por ramas productivas muestra que las ventas® de diciembre
han tenido un comportamiento predominantemente dindmico. En particular, las
ramas de mayor crecimiento fueron Resto de productos quimicos, caucho y
plastico (40,6%), Prendas de vestir (12,9%), Papel e imprenta (11,6%), Metales y
productos metalicos (10,4%), Textiles (10,1%) y Alimentos, bebidas y tabaco
(9,5%). El resto de las ramas mostr6 una caida en términos interanuales:
Medicamentos de uso humano (-1,3%), Otras industrias manufactureras (-2,5%) y
Maquinaria, equipos y automotores (-27,5%).

De esta manera, en el afno 2006 se observé un crecimiento del 10,5% de la
actividad industrial en la Ciudad. Este valor resulta superior tanto al que tuvo lugar
en 2005 en la Ciudad (7,7%) como al que observo la actividad industrial nacional
en 2006 (8,9%). De modo que, si bien se registra una evolucién menor que en el
periodo de recuperacion post-crisis (2002-2003), no parecen existir signos de

' Esta seccion reproduce el contenido de la publicacion anterior dado que no se cuenta con nueva
informacién al cierre de esta edicién.

2 Incluye la suma de las variables: venta de bienes producidos con materia prima propia, trabajos
industriales realizados para terceros y reparaciones de maquinarias y equipos que pertenecen a terceros.

% Cuando a partir de aqui se hable de ventas, siempre se tomaran en consideracion a las ventas de
produccién propia medidas a valores constantes.
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debilitamiento del crecimiento del sector manufacturero. En el cuarto trimestre de
2006 se observé un incremento interanual del 11%.

El aumento interanual observado en las ventas industriales durante 2006 a
valores constantes (10,5%) resulto superior a la suba acumulada que tuvo
lugar en 2005 (7,7%). A diferencia de dicho afio, las industrias de Metales y
productos metalicos (excluyendo metalmecanica y automotriz) y las
industrias quimicas (excluyendo farmacia), pasaron de ser las menos
dindamicas a encabezar la lista de ramas industriales en cuanto a crecimiento.

En relacion al crecimiento por ramas, debe notarse que los sectores que lideraron
el crecimiento en 2005 tuvieron la evolucion mas rezagada en materia de
crecimiento en 2006. La produccion de Textiles que, con un crecimiento del 17,9%
ocup6 el segundo lugar en el ranking de crecimiento de 2005, creci6 solo 0,2% en
2006, ubicandose en el ultimo puesto, y Papel e imprenta que encabezé el
crecimiento el afio previo (20,7%), crecié 6,7% en 2006. Mientras que dos de los
sectores que mas rezagados estuvieron en 2005 ocuparon el primer y tercer lugar
en 2006. Metales y productos metalicos crecid 15,3% en 2006 habiendo
desempefiado el peor papel en 2005 (-8,3%) y Resto de productos quimicos,
caucho y plastico (15,7%) habiendo crecido 2,1% en 2005.
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INDUSTRIA. VARIACIONES INTERANUALES DE LA VENTA DE PRODUCCION PROPIA A PRECIOS
CONSTANTES, A NIVEL AGREGADO, SECTORES MENOS Y MAS DINAMICOS EN 2006. BASE
OCTUBRE 2001=100. CiubAD DE BUENOS AIRES. DICIEMBRE 2005 — DICIEMBRE 2006

55%

44% 4

33% 4

22% 4

11% 4

0%

1% -

-22% 1

-33%

D-2005 E-2006 F M A M J J A S (¢] N D
—— Total Industria ——Textiles
——/— Medicamentos de uso humano —@— Resto productos quimicos, caucho y plastico

—X¥— Magquinaria, equipos y automotores

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la DGEyC -GCB

Datos adicionales de la EIM para diciembre de 2006 dan cuenta de una leve caida
en el personal asalariado (-0,1%) aunque a un ritmo mas moderado que a
comienzos del afo (4,7% promedio en el primer trimestre), y una caida en el total
de horas trabajadas por el personal (-5%). Mientras que en el acumulado anual se
observa un crecimiento del personal ocupado en la industria del 2,9% respecto a
2005, un crecimiento de 1,8% en las horas trabajadas y una expansién mucho
mayor de la masa salarial a valores corrientes (24,8%). Lo que permite inferir un
incremento salarial nominal importante en el periodo considerado.
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GRAFICO 2.1.3. INDUSTRIA. EVOLUCION DEL PERSONAL ASALARIADO, HORAS
TRABAJADAS POR EL PERSONAL ASALARIADO Y MASA SALARIAL REAL® BASE OCTUBRE
2001=100. CiupAD DE BUENOS AIRES.

ENERO 2005 - DICIEMBRE 2006
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la DGEyC -GCBA

2.1.2 NOVEDADES"®

El laboratorio Gador obtuvo para su planta portefia una nueva certificacién del
Mercosur que impone el Instituto Nacional de Medicamentos, organismo
dependiente de la Anmat. El establecimiento ya habia alcanzado este mismo
dictamen en noviembre de 2002, lo que permitié a la compania farmacéutica
ampliar la comercializacion de sus productos a toda América latina. La planta
auditada abarca una superficie de 9500 metros cuadrados y anualmente elabora y
controla la calidad de méas de 900 millones de comprimidos.

(ver anexo estadistico)

* Deflactada por el Indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.
® Fuente consultada: diario La Nacion.
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2.3. CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

La Construccion fue la actividad productiva con mayor expansion interanual en el
afio 2005 (30,9%), segun los datos del Producto Bruto Geogréfico (PBG), y una de
las mas dinamicas del afio 2006. Segln la Gltima medicion del Indicador Trimestral
de la actividad de la Construccién, en el tercer trimestre de 2006 la actividad
verificd un incremento interanual de 58%. En términos de valor agregado, la
Construccién aporta el 3,6% del Producto Bruto generado en la Ciudad y crea el
6,9% (160.400) de los puestos de trabajo localizados en el &mbito portefio. Por otro
lado, dentro de la clasificacién utilizada por la metodologia del Producto Bruto
Geografico, la actividad inmobiliaria se inserta en la categoria Servicios
inmobiliarios, empresariales y de alquiler. Este segmento comprendié el 18,8% del
valor agregado bruto portefio durante el afio 2005, y crecioé un 8,3% en el Gltimo
afio.

2.3.1. CONSTRUCCION

La superficie solicitada para construir en la Ciudad mostrd, en el mes de marzo de
2007, un total de 366.248 m?, registrandose una variacion positiva de 117,7% con
relacién al mismo mes de 2006.

El alza de este mes se verific6 como resultado de una suba de 74,5% en la
superficie solicitada para uso residencial (que representd 68,9% del area total), y
de 381,7% en el area destinada para actividades econémicas (que comprendio el
31,1% restante). Mientras que el alza del uso residencial se explica por el
incremento de Multiviviendas (77,9%), el incremento de la superficie no residencial
se encuentra asociado a las subas verificadas por Administraciéon, Banca y
Finanzas (2056,7%), Educacién y Salud (771,3%), Hoteleria y Alojamiento
(437,3%), y Comercio (18,5%).
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CONSTRUCCION. EVOLUCION DE LA CANTIDAD (EN MTS2) Y DE LA VARIACION INTERANUAL
DE LA SUPERFICIE SOLICITADA. ENERO 2006 - MARZO 2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de la Direccién General de Estadistica y Censos con datos de
DGFOyC.

Como resultado de la dinamica registrada durante el acumulado de los primeros
tres meses del afio, se observa un aumento interanual general de 49,1%, producto
de incrementos de 122,9% en el uso productivo y de 39,2% en el residencial. El
promedio mensual de la superficie solicitada para construir en el primer trimestre
de 2007 supera los 325.000 m?.

Es posible observar en los siguientes graficos la composicion por sector los
primeros tres meses de 2007. Dentro del uso residencial, 97,7% correspondid a
Multiviviendas, mientras que solamente el 2,3% restante concernié a Univiviendas.
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CONSTRUCCION. COMPOSICION DE LA SUPERFICIE SOLICITADA RESIDENCIAL (EN %).
ENERO 2007- MARZO 2007

Univivienda
2,3%

M ultivivienda
97,7%

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de la Direccién General de Estadistica y Censos con datos de
DGFOyC.

Dentro del uso no residencial, se destaca que 65,4% de la superficie solicitada
correspondi6 a Administracion, Banca y Finanzas, acumulando en el mes de marzo
mas de 88.000 m? Esta excelente performance se debe, particularmente, a un
permiso de construccidn solicitado en dicho mes para construccion de oficinas en
el barrio de Puerto Madero, que concentré6 mas de 60.000 m% Por su parte,
Comercio acumul6 19,1% del total, Hoteleria y Alojamiento 6,2%, Transporte 3,2%,
mientras que Industria solamente 0,9%.
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CONSTRUCCION. COMPOSICION DE LA SUPERFICIE SOLICITADA NO RESIDENCIAL (EN %).
ENERO 2007 - MARZzO 2007
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Comercio
19,1%

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de la Direccién General de Estadistica y Censos con datos de
DGFOyC.

En tanto, la superficie para obras privadas a nivel nacional' registrd, en el primer
trimestre de 2007, un aumento interanual de 26,6%, lo cual explicaria en parte el
fuerte dinamismo de la construccién a escala local.

2.3.2 MERCADO INMOBILIARIO

En el mes de marzo de 2007, se anotaron en el Registro de la Propiedad Inmueble
de la Ciudad de Buenos Aires 7.100 escrituras traslativas de dominio, lo que
implicé una suba de 4,2% con relacion al mismo mes de 2006.

En el acumulado del primer trimestre del afio, por su parte, se registraron 23.208
escrituras, con una suba de 7,4%. De esta manera, si bien cabe mencionar que se
revierte la caida registrada en los udltimos meses del afio pasado, continda
observandose una distinta performance entre las series de mercado inmobiliario y
construccion residencial, la que tuvo un incremento acumulado en igual periodo de
39,2%.

! Dicha superficie es medida por el INDEC sobre una muestra de 42 municipios, entre los que se encuentra
la Ciudad de Buenos Aires.
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En cuanto a las escrituras hipotecarias, en marzo pasado se registraron 648
operaciones, mostrando un incremento de 26,3% con relacion al nivel observado
un afio antes Durante el acumulado del primer trimestre del afio, se verificaron
2.017 operaciones, lo que significé un alza de 18,4%.

Por su parte, comienza a advertirse una progresiva recuperacion del crédito
hipotecario ofrecido por los bancos en el &mbito nacional, que exhibié en marzo de
2007 un ascenso interanual (21,2%), acumulando trece meses de subas
consecutivas, y logrando quebrar de esta manera la racha negativa que caracterizd
su evolucion desde fines de 2001 (Ver seccion: 2.4. Sector financiero).

MERCADO INMOBILIARIO. EVOLUCION DE LA CANTIDAD Y DE LA VARIACION INTERANUAL DE
LAS ESCRITURAS TRASLATIVAS DE DOMINIO ANOTADAS EN EL REGISTRO DE LA PROPIEDAD
DEL INMUEBLE. ENERO 2006 — MARZO 2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de la Direccién General de Estadistica y Censos.
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2.3.3 NOVEDADES DE MAYO DE 2007?

INSPECCIONES Y SANCIONES

El Gobierno de la Ciudad realiz6 un operativo especial, en el que se
inspeccionaron 687 obras en construccion, en apenas 3 dias. En 71 de ellas se
encontraron fallas de seguridad de distinto grado, lo que implicé que los
profesionales responsables fueran sancionados con castigos que van desde
multas a la suspension del uso de la firma para presentar ante el Gobierno
proyectos de obras nuevas, por lapsos de entre uno a tres afios.

INVERSIONES DEL GRUPO MACRI

Creurban, firma desarrolladora del Grupo Macri, lanzard antes de fin de afio el
desarrollo de una segunda torre del complejo Las Fresias, en Villa del Parque. La
inversion asciende a $ 11M. Por otro lado, la empresa lanzara un complejo que
combinara viviendas y oficinas, en las Av. Belgrano y Carlos Pellegrini, con una
inversion de $ 30M.

(ver anexo estadistico)

2 Fuente: diarios La Nacion y Clarin
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2.4.SECTOR FINANCIERO

Segun los ultimos datos disponibles del Banco Central de la Republica Argentina
referidos al mes de marzo de 2007, el sector financiero nacional se conforma por
90 entidades financieras, de las cuales 72 son bancos (59 privados y 13 publicos) y
18 entidades no bancarias (16 compafias financieras y 2 cajas de crédito). En la
Ciudad de Buenos Aires se localizan un total de 60 casas matrices y centrales, 716
filiales habilitadas (representando el 19,9% del total pais) y 1.732 cajeros
automaticos (es decir, el 23,7% de la red bancaria nacional).

En términos geograficos, cerca del 73% del valor bruto de produccion de la
actividad financiera a escala nacional se genera en la Ciudad de Buenos Aires.
Asimismo, los servicios financieros representan el 12,4% del producto bruto local a
valores corrientes de 2005, seglin el Ultimo dato de la Direccién General de
Estadistica y Censos del GCBA.

En esta seccion se presenta un breve analisis sobre los hechos destacados del
panorama financiero y la evolucion de sus principales indicadores en el ambito
nacional durante marzo y abril de 2007.

2.4.1.PANORAMA MONETARIO Y FINANCIERO

Durante todo 20086, el sector financiero profundiz6é a un ritmo acelerado la mejora
evidenciada a lo largo de 2004 y 2005. En términos macroeconémicos, la
continuidad de la recuperacion de los niveles de actividad es el puntal sobre el que
se basa la buena evolucién de la demanda de crédito y los grandes incrementos en
la masa de depositos.

En cuanto a la evolucién de la politica monetaria, no se esperan cambios en los
lineamientos para el corriente afo. El programa monetario del Banco Central
mantiene como variable objetivo el nivel de oferta monetaria (M2) y se espera que
siga una evolucién cercana a los margenes minimos establecidos en dicho
programa, lo que implica una expansion monetaria sensiblemente por debajo del
incremento esperado en el Producto Bruto nominal. Asi, en el marco de un
crecimiento nominal promedio anual en la actividad econdémica nacional de 22,4%,
M2 finaliz6 2006 con una expansién del orden del 19% y el primer trimestre de
2007 muestra un crecimiento interanual de 19,4% en los medios de pago. Los
datos de abiril indican un crecimiento algo mayor (22,7%).

El otro gran elemento de la politica monetaria tiene que ver con las operaciones de
esterilizacion de reservas internacionales. El Banco Central, en el marco de su
denominada “politica prudencial de acumulacion de reservas” viene utilizando
diversas herramientas con el fin de evitar que las intervenciones en el mercado
cambiario se traduzcan en expansiones monetarias adicionales. En este marco la
principal diferencia que se observara en 2007 tiene que ver con la virtual
desaparicion de una herramienta de politica al haberse cancelado los pasivos de
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los bancos con el Banco Central por la asistencia financiera post-crisis. Con lo cual
la autoridad monetaria debera dar mayor lugar aun a los otros instrumentos de
esterilizacion (emisién de Letras y Notas del Banco Central, etc.).

En cuanto al desempefio del sistema financiero nacional, durante el mes de marzo
hubo un nuevo aumento de su patrimonio neto (1,5% con relaciéon al mes anterior)
el que consolida una expansion del orden del 21,2% en términos interanuales,
como asi también se mantiene la tendencia decreciente en la irregularidad de su
cartera crediticia, manteniéndose constante en febrero en un nivel de 4,1%, por
debajo del promedio de América Latina y alcanzando un minimo histérico.

En materia de rentabilidad, los resultados del primer trimestre permiten inferir un
2007 muy auspicioso para las entidades financieras. Durante el mes de marzo, el
sistema financiero volvié a presentar ganancias por un monto de $ 380M. Mientras
que las ganancias de los bancos privados en marzo rondaron los $ 237M,
superando los niveles de los ultimos meses, las de las entidades publicas y no
bancarias sumaron $ 143M.

En lo que respecta a los depdsitos en el sistema bancario local, en abril de 2007,
continué acelerandose su crecimiento que ya mantiene casi tres afios de subas
mensuales consecutivas. La masa de colocaciones en pesos alcanzd un nivel
promedio de $ 159.373M, por lo que percibié un aumento de 1,8% con respecto a
marzo, acumulando un incremento de 7,1% en los primeros cuatro meses y de
27,2% con relacion al mismo mes del afo anterior. En particular, la masa de
colocaciones del sector privado no financiero alcanzé los $ 115.721M y se
incrementoé 3,4% en términos mensuales acumulando un crecimiento de 9,5% en el
primer trimestre (25,2% en la comparacion interanual).

En cuanto a la composicion de los depésitos en pesos totales interesa destacar
que, en linea con los objetivos del Banco Central, los depésitos a plazo muestran
un dinamismo mayor que los depositos a la vista. En este sentido, se observa que
mientras que en los primeros cuatro meses del afo los plazos fijos no ajustables
acumularon un crecimiento de 13,3% respecto de diciembre de 2006, los depositos
en cajas de ahorro crecieron 3,4% y los dep0ésitos en cuentas corrientes 4,3% en el
mismo lapso. Mostrando tasas de incremento interanual en marzo de 49,6%,
27,7% y 10,7%, respectivamente.

La misma evolucion se observa cuando se consideran solo los depdsitos en pesos
del sector privado con un crecimiento de los plazos fijos no indexados del 43%
interanual que duplicé a la evolucién de los depdsitos en cajas de ahorro y cuentas
corrientes (23,9% y 24,5% respectivamente).
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EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS TOTALES (EN PESOS) DEL SECTOR PRIVADO
(PROMEDIO MENSUAL DE SALDOS DIARIOS EN MILLONES DE PESOS).
ABRIL 2006 - ABRIL 2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, en base a datos del BCRA.

En tanto, las colocaciones en ddlares alcanzaron en abril de 2007 un nivel de U$S
16.103M, por lo que crecieron 1,5% con relacién al mes anterior y mantienen un
crecimiento interanual de 35%.
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EvoLuciON DE DEPOSITOS EN PESOS DEL SECTOR PRIVADO, SEGUN MODALIDAD
(PROMEDIO MENSUAL DE SALDOS DIARIOS EN MILLONES DE PESOS).
ABRIL 2006 - ABRIL 2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos del BCRA.

En materia de tasas pasivas los resultados del mes de abril van en contra de la
tendencia que se observaba en los Ultimos periodos dado que se aprecia un
incremento mensual en la tasa de interés de los depdsitos en cajas de ahorro (0,04
puntos porcentuales) y una caida en la de los depositos a plazo (-0,22pp). Este
comportamiento resulta contrario a la tendencia que viene advirtiéndose, dado que
las tasas de los depositos a plazo (43,4% del total de depdsitos) crecen
significativamente por encima de lo que caen las tasas asociadas a los dep0ésitos a
la vista. Asi, las tasas’ de interés pasivas en pesos contintian acentuando el
incentivo hacia la colocacion de depositos a plazo en relacion a otras formas mas
liquidas. En términos interanuales, las tasas pagadas por los depésitos en caja de
ahorros muestran una leve caida de 0,7% (-0,01 puntos porcentuales), mientras
que la remuneracién de los depdsitos a plazo fijo muestra una variacion interanual
del 10,3% en el mismo periodo (0,67 pp.), alcanzando un incremento de 15,9%
para los plazos fijos a 30 dias.

Del analisis segun propiedad de la entidad bancaria se desprende que, como
sucedio durante el transcurso de 2005 y 2006, las tasas pagadas por las entidades
privadas contintan siendo mas elevadas que las de los bancos publicos. En abril

' Cuando de aqui en mas se hable de tasas de Interés, se hara referencia siempre a la Tasa Nominal Anual
(T.N.A.) en pesos.
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de 2007, la tasa promedio pagada por los bancos privados a los plazos fijos de
entre 7 y 59 dias fue de 7,71%, mientras que las entidades publicas pagaron una
tasa promedio de 6,33%. En tanto, en los plazos fijos a 60 dias o mas, fueron de
8,27% en la banca privada y de 7,05% en la banca publica. Finalmente, en el caso
de las cajas de ahorro las entidades publicas pagaron 0,56%, al tiempo que las
privadas registraron una tasa de 0,90%.

EvoLUCION DE TASAS DE INTERES PASIVAS EN PESOS (PROMEDIO MENSUAL DEL

PORCENTAJE NOMINAL ANUAL.
ABRIL 2006 - ABRIL 2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos del BCRA.

Debe advertirse, sin embargo, a pesar del crecimiento relativo de las
remuneracion de los depositos a plazo, que el conjunto de tasas pasivas se revela
negativo en términos reales a la luz de la evolucion del indice de precios del
consumidor.
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2.4.2 EVOLUCION DEL MERCADO DE CREDITO

Si bien se mantiene el crecimiento del stock de financiaciones a altas tasas, en
2006 los préstamos recién alcanzaron el 11,5% del PBI, mientras que los depositos
se ubicaron en un 17,5%. En los primeros cuatro meses de 2007 la tasa de
crecimiento interanual de las financiaciones se mantiene en niveles muy elevados
(38%) alcanzando un stock de $ 67.584M, cumpliéndose tres afios y un mes de
ascensos mensuales ininterrumpidos en la serie.

EVOLUCION DEL STOCK DE PRESTAMOS EN PESOS AL SECTOR PRIVADO, POR DESTINO.
PROMEDIO MENSUAL EN MILLONES DE PESOS.
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, en base a datos del BCRA

El segmento de préstamos que mantiene el mayor crecimiento esta asociado a las
financiaciones para el consumo. Los créditos personales crecieron en abril un
74,2% interanual, luego de haber alcanzado un 82,9% de expansion en noviembre
de 2006. Mientras que las financiaciones via tarjetas de crédito crecieron un 38%

INFORME ECONOMICO NRO. 77 - MAYO 2007 - CIUDAD DE BUENOS AIRES - 43



respecto de marzo de 2006 luego de tasas que rondaron el 80% a mitad del afo
previo.

En segundo lugar se ubican los créditos prendarios, que mantienen un ritmo de
crecimiento del 54,4% interanual asociado en gran medida al buen desempefio de
las ventas de automdviles.

COMPARACION DE LAS PARTICIPACIONES DE LOS PROMEDIOS MENSUALES DE LOS

DISTINTOS TIPOS DE PRESTAMO, EN PESOS Y AL SECTOR PRIVADO.
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, en base a datos del BCRA

En relacion a los créditos comerciales se observa que, si bien los adelantos
mantienen un crecimiento interanual del 39,6%, el stock de documentos crecié un
29,7% en abril, menos de la mitad que la evolucién del afio anterior.

En la evoluciéon de los primeros cuatro meses del afo la participacion de los
créditos hipotecarios en el total de financiaciones se mantuvo constante con lo
cual, se mantiene en un 16% del total de financiaciones desde diciembre de 2006,
cuando alcanzé un minimo de 15,6% del total. Luego de un afio y cinco meses de
crecimientos mensuales ininterrumpidos, los préstamos hipotecarios acumulan un
crecimiento interanual de 22,1%, a pesar de lo cual ain muestran una participacion
menor que la alcanzada en abril de 2006 (18%). Sin embargo, es necesario ain un
gran esfuerzo para estar a la altura de las necesidades de préstamos para la
vivienda.
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Con respecto a las tasas de interés activas, el promedio de los primeros cuatro
meses de 2007 muestra caidas en casi todos los grupos crediticios con la
excepcion de los documentos que muestra un incremento del 6%. En el resto de
los rubros la caida fluctué entre un 11% (adelantos) y un 0,1% (personales).

EVOLUCION INTERANUAL DE LAS TASAS DE INTERES ACTIVAS PARA PRESTAMOS EN PESOS
AL SECTOR PRIVADO. TASA PROMEDIO TRIMESTRAL Y VARIACION INTERANUAL.

ENERO-ABRIL 2006 - ENERO-ABRIL 2007

Cayeron Crecieron

e Adelantos (15,77%; - 1,7pp) e Documentos (12,77%; + 0,71pp)
« Tarjetas (25,89%; - 1,6pp) °

Hipotecarios (11%; - 0,5pp)
¢ Prendarios (9,37%; - 0,26pp)
e Personales (24,98%; - 0,03pp)

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, en base a datos del BCRA

2 En el cuadro expresamos la variacién interanual en puntos porcentuales absolutos, mientras que en el
texto nos referimos a la variacién en términos porcentuales.
® La tasa para tarjetas de crédito se refiere al mes de marzo de 2007.
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2.4.3 NOVEDADES DE ABRIL DE 2007*

PROGRAMA CIUDAD MICROFINANZAS - CREDITOS DE
HASTA $ 100.000

El jefe de Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, Jorge Telerman, junto al
ministro de Hacienda, Sergio Beros, y al presidente del Banco Ciudad, Julio
Macchi, anuncié la implementacién del Programa “Ciudad Microfinanzas”, a través
del cual se efectua el lanzamiento de una linea de crédito, especialmente disefada
para atender las necesidades de financiamiento de las Instituciones de
Microfinanzas (IMFs) u Organizaciones No Gubernamentales (ONG), promotoras
del microcrédito en aquellos sectores de la poblacion de escasos recursos.

A través de esta linea de préstamos, el Banco Ciudad de Buenos Aires otorgara
créditos de hasta $ 100.000, a una tasa fija del 15% y en hasta 24 meses, a las
Instituciones de Microfinanzas y ONG que administren el otorgamiento de
microcréditos.

FONDO DE RENTA FIJA

El banco Supervielle anuncié el lanzamiento de un fondo comdn de inversién
denominado en dolares, cuyo objeto de inversion son activos de renta fija local,
tanto publicos como privados, y activos del exterior con calificacion investment
grade (grado de inversion). La principal caracteristica de este instrumento es que
ofrece un retorno similar a la tasa de los bonos del Tesoro de EE.UU. a 10 afos y
tiene baja volatilidad. En la entidad destacaron que el nuevo fondo esta dirigido
especialmente a inversores minoristas.

EL BANCO CIUDAD CRECE EN CREDITOS
HIPOTECARIOS

Con un crecimiento sostenido en el mercado de los créditos hipotecarios y con la
tasa mas baja, el Banco Ciudad de Buenos Aires ya lleva colocados, en lo que va
de 2007, 1.000 nuevos préstamos por un total de $ 91M. Esta cifra lo ubica en el 5°
puesto del ranking de créditos hipotecarios a nivel nacional.

* Fuente consultada: Noticias del Gobierno de la Ciudad y Diario La Nacion.
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En tanto, durante 2006, el Banco Ciudad coloc6 3.900 hipotecas por un total de $
320M. En la Ciudad de Buenos Aires la entidad realiza el 30% del total de
hipotecas.

Por su parte, la flamante linea "Ciudad Vivienda Ahorro", Gnica en el pais y que
consiste en la combinacion de una etapa de ahorro previo y el otorgamiento de un
préstamo hipotecario, super6 los 2.500 certificados de plazo fijo.

(ver anexo estadistico)
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2.5. TRANSPORTE

2.5.1. MOVIMIENTO INTRAURBANO"

En marzo de 2006, el movimiento intraurbano de pasajeros—que comprende la
circulacion en transporte publico en el interior de la Ciudad- registré una caida de
2,3% con respecto al mismo mes del afio anterior, alcanzando un total de 53,4
millones de boletos vendidos y mostrando la primera reduccion del afio.

La disminucion que se advirti6 durante el mes de marzo se explica por las
reducciones interanuales en el transporte publico automotor (2,8%), y en la red de
subterraneos (1,6%). En el caso de los subtes, todas las lineas mostraron
retrocesos, con excepcion delaCy la E.

En el transporte puablico intraurbano, la cantidad de pasajeros mostro, en
marzo una reduccién interanual de 2,3%, como resultado de variaciones
negativas de 2,8% en el transporte automotor y de 1,6% en la red de
subterréneos.

La variacion acumulada en el transporte intraurbano de pasajeros en el primer
trimestre de 2007 fue positiva (2,1%) por la dinamica creciente de enero y febrero.
Mientras los pasajeros transportados en subte aumentaron 4,3%, los movilizados
en colectivos lo hicieron en sélo 0,5%. Vale la pena mencionar que los flujos
registrados en lo que va de afio superan a los niveles de precrisis correspondientes
al afio 1999, fecha de comienzo de la serie.

! Incluye el analisis de la cantidad de pasajeros transportados en subterraneos y transporte ptblico
automotor, por un lado, y de la circulacion vehicular por las autopistas de la Ciudad, por el otro.
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TRANSPORTE. EVOLUCION DEL MOVIMIENTO INTRAURBANO DE PASAJEROS EN TRANSPORTE
PUBLICO (EN MILES) Y DE LAS TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL TOTAL DE
PASAJEROS. CIUDAD DE BUENOS AIRES. MARzO 2006 - MARZzO 2007

35.000 25%

Pasajeros (en miles)

M A M J J A S o N D E2007 F M

2006
E—Transporte automotor
E=1ransporte subterraneo
—<®—Variaciones interanuales total (subte+transporte automotor)

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de INDEC.

En marzo, la circulacién de vehiculos automotores por autopistas de la Ciudad
alcanz6 9.378.000 unidades, arrojando un incremento de 8,7% con relacién al
mismo mes del afio anterior. De ésta manera, se observa una tendencia
descendente con respecto a las tasas registradas durante los dos meses
precedentes, redundando en un crecimiento acumulado durante los primeros tres
meses del afio de 10,3%.
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2.5.2. MOVIMIENTO INTERURBANO

El transporte interurbano comprende la circulacion de pasajeros que exceden los
limites de la Ciudad de Buenos Aires, para alcanzar los partidos del Gran Buenos
Aires, registrando el trafico en las lineas ferroviarias asi como los colectivos que
recorren ambas jurisdicciones.

El nimero de pasajeros transportados a través de servicios publicos interurbanos
ascendi6 a casi 153 millones en el mes de marzo, determinando un incremento
interanual de 3,5% que se explica por la dindmica del transporte automotor. Los
colectivos que conectan la Ciudad con el conurbano (grupo 1) mostraron un
incremento de 4,7% en marzo, mientras que los de media distancia (grupo 2)
registraron una suba de 5,3% (el primer grupo representd el 73% del total de los
pasajeros del transporte publico interurbano, mientras que el segundo menos del
3%). La variacion en el uso de ferrocarriles fue levemente negativa (0,2%) y su
participacion fue de 24%.

En marzo, la cantidad de pasajeros que utilizaron el transporte publico
interurbano presenté una suba interanual de 3,5%, fundamentalmente por la
suba de 4,7% en el grupo 1 de colectivos. La variacién en el uso de
ferrocarriles en el mismo mes, fue levemente negativa.

Por otra parte, el incremento acumulado en el primer trimestre del afio fue de 5,2%
para el transporte publico interurbano, proviniendo la principal contribucién al
crecimiento desde el grupo 1 de colectivos con una variaciéon de 5,7%, mientras
gue el grupo 2 creci6 2,6% Y los ferrocarriles un 4%. Los niveles actuales superan
con creces a los observados durante los afios 1999 y 2000.
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TRANSPORTE. EVOLUCION DEL MOVIMIENTO INTERURBANO DE PASAJEROS EN TRANSPORTE
PUBLICO (EN MILES) Y DE LAS TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL TOTAL DE
PASAJEROS. CIUDAD DE BUENOS AIRES. MARzO 2006 - MARZzO 2007
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=Transporte automotor - grupo 1 =Transporte ferroviario
B T ansporte automotor - grupo 2 —<—Variaciones interanuales totales

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de INDEC.

Por ultimo, el flujo de vehiculos en las autopistas que permiten el ingreso y egreso
a la Ciudad, es registrado a partir de la informacion proporcionada por las
concesionarias de los acceso Norte y Oeste, las autopistas Ricchieri y Buenos
Aires-La Plata. En conjunto, la circulacion de marzo practicamente no mostré
variacion interanual (0,2%), desacelerando los incrementos de los dos meses
anteriores. El aumento en la cantidad de autos que circularon fue de 0,5%,
mientras que la cantidad de colectivos y camiones livianos registré una caida de
2,8%.
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2.5.3 NOVEDADES MAYO 2007
PARO EN LAS LINEAS DE SUBTERRANEOS

El servicio de subterraneos de la Ciudad de Buenos Aires no funcion6 el dia 17 del
corriente, como consecuencia de una medida de fuerza del personal, ratificada por
el cuerpo de delegados de la empresa, tras rechazar por insuficiente una propuesta
salarial de Metrovias que, en cambio, si fue aceptada por el sindicato Union
Tranviarios Automotor (UTA), con jurisdiccion en esta actividad.

El personal de las cinco lineas de subterraneos y el premetro cumplieron asimismo
con dos jornadas de protestas los dias 22/05 y 23/05, abriendo los molinetes en los
horarios “pico”.

Por su parte, Metrovias radico ante la Justicia denuncias contra los trabajadores
por considerar que el reclamo es totalmente ilegal. Por un lado, por entender como
satisfactorio para todas las partes el acuerdo firmado con la Unién Tranviarios
Automotor (UTA) y, por otro, por considerar que liberar molinetes es una decision
exclusiva de la empresa.

TRANSPORTE METROPOLITANO PERDIO LAS DOS
CONCESIONES FERROVIARIAS

El Gobierno Nacional decret6 el fin de la concesion de Transporte Metropolitano
sobre las ex lineas Roca y Belgrano Sur, tras los violentos incidentes de fecha
15/05 protagonizados en la estacion Constitucion por pasajeros molestos ante los
constantes problemas en el servicio.

Los ramales seran ahora administrados por un consorcio de empresas que ya
administra la ex linea San Martin; el valor de los pasajes seguird igual en tanto que
no se modificara la planta de trabajadores.

Transporte Metropolitano evidenciaba innumerables fallas desde el inicio de su
concesion en 1994 vy, en el Ultimo afio, habia sido destinatario de otros episodios
de violencia generados por pasajeros ante los malos servicios.

(ver anexo estadistico)
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2.6. SERVICIOS PUBLICOS

Datos provisorios del Producto Bruto Geografico de la Ciudad para 2005 muestran
que el segmento Electricidad, gas y agua -que agrupa a gran parte de los
principales servicios publicos- implico el 1,1% del valor agregado bruto portefio a
valores corrientes.

2.6.1. CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA®

Durante el primer trimestre de 2007, el consumo de energia eléctrica’ en la Ciudad
de Buenos Aires aument6 7,6% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Esta variacion interanual es mayor a las verificadas en los diferentes trimestres del
afo 2006 (4,5% en el primero, 3,4% en el segundo, 3% en el tercero y 5,2% en el
ultimo). Continlia, de esta forma, la tendencia a la aceleracion iniciada en el tercer
trimestre del afio pasado.

Con respecto al comportamiento de los diferentes tipos de usuario, en el primer
trimestre de 2007, todos verificaron subas en la energia utilizada. El alza mas
acentuado fue el exhibido por el consumo Residencial, donde se utiliz6 9,8% mas
gue en el primer trimestre de 2006. En segundo término, aparecen las subas en el
consumo Industrial (6,8%) y en el Comercial (5,9%). Finalmente, completan el
panorama los incrementos en los consumos agrupados en Otros® (4,3%).

Por su parte, la desagregacion de incidencias en el total de energia consumida en
el primer trimestre del afio 2007 muestra el fuerte predominio de los agregados
residencial (46%) y comercial (42,4%), relegando a segundo plano al sector
industrial y al bloque Otros, con 5,9% y 5,7%, respectivamente.

En el primer trimestre, el analisis por sectores muestra que la suba en el consumo
residencial se explica por el aumento registrado en todos los tipos de demanda.
Se registré un alza interanual de 10,5% en las pequefias demandas, que fue
acompafiada por subas de las grandes (5,8%), y en menor medida de las
medianas (3,6%). El consumo residencial se caracteriza por el fuerte peso de los
pequefios consumidores, que en el primer trimestre del afio en curso
comprendieron el 89,8% del total del segmento, contribuyendo fuertemente a la
performance general. Por su parte, las demandas medianas abarcaron un 8,1% y
las grandes conservaron so6lo el 2,1% restante.

En tanto, dentro del segmento comercial, los grandes consumidores, con una
incidencia de 58,9%, fueron los que mas contribuyeron, con su alza interanual de
5,8%, a la suba del segmento en este trimestre. Por su parte, las medianas
demandas, que comprendieron en el primer trimestre de 2007 23,2% del consumo

! Esta informacion reproduce la publicada en el Informe Econémico anterior.
2 En base a datos de una de las dos compafiias distribuidoras de energia que operan en la Ciudad.
3 Este segmento incluye el consumo general, el consumo oficial y el consumo por traccion.
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del rubro, tuvieron un alza anual de 7,3%, mientras que los pequefios consumos
(con una porcion de 17,9%) verificaron una suba de 4,4%.

En el consumo industrial, se advierte un crecimiento parejo entre los distintos
rangos de consumidores. La suba mas significativa en términos de su contribucién
al crecimiento total fue la apreciada en las grandes demandas (4,7%), que es el
segmento de mayor incidencia dentro de este tipo de usuarios (55% del consumo
industrial en el primer trimestre). En orden de importancia dentro del total, le
siguieron el alza en las demandas medianas (26,2% del consumo del rubro), que
fue de 10,5%, y el incremento en los pequefios usuarios (18,7% del consumo del
segmento), que alcanzé un nivel de 8,1%.

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA PROVISTA POR UNA DE LAS DOS COMPARNIAS
DISTRIBUIDORAS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (POR USO Y EN KILOWATS) Y TASAS DE
VARIACION INTERANUAL DEL CONSUMO TOTAL. 470 TRIMESTRE 2005 - 1ER TRIMESTRE
2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccién, GCBA, en base a datos de una de las empresas distribuidoras de energia de la Ciudad.

Finalmente, la evolucidon de los otros consumos también exhibié, en el primer
trimestre de 2007, una tonica positiva entre las modalidades que componen al

54 - INFORME ECONOMICO NRO. 77 - MAYO 2007 - CIUDAD DE BUENOS AIRES



rubro. El consumo oficial®, que representa, en este trimestre, mas del 50% del total
del segmento, experiment6 un alza interanual de 5,8%. Le S|gweron en orden de
importancia para el crecimiento del total, el uso de traccion® que abarca el 13, 4%
del segmento, con una suba interanual de 9,3%. Y por ltimo, el consumo general®,
con una suba interanual de 0,4% y una fraccion del 35,2% del total.

2.6.2. CONSUMO DE GAS

En el mes de marzo de 2007, se entregd un total de 368,7 millones de m® de gas
en la Ciudad de Buenos Aires, de acuerdo a datos de ENARGAS. Dicha cifra
muestra que se experimentd una baja de 6%, respecto a igual mes de 2006.
Segun tipo de consumidor, los usuarios comerciales fueron quienes
experimentaron el mayor incremento interanual (21,8%), seguidos de los
industriales con un aumento de 6,6%. Por su parte, los usuarios residenciales
tuvieron la mayor baja del mes, con una disminucién de 19,5% en el consumo,
seguidos de los usuarios de GNC y las centrales eléctricas con bajas de 8% y
3,3%, respectivamente.

Cabe destacar que son las centrales eléctricas quienes marcan la tendencia del
total de gas consumido en el mes de marzo, puesto que tuvieron una participacion
de més del 80% en el consumo total. Por su parte, el consumo residencial (con una
participacion del 8,3%) no influye de forma marcada en el comportamiento del total
a pesar de la baja experimentada.

En cuanto a la cantidad de usuarios de gas, en el mes de marzo de 2007, el total
de usufructuarios fue de 1.334.204, por lo que se registr6 un leve aumento
interanual de 1,1%. El consumo residencial es el que lidera la cantidad de usuarios
con un total de 1.277.002 y con una variacion interanual, también, de 1,1%.

Tomando el primer trimestre del afio en su conjunto, el volumen de gas distribuido
en la Ciudad de Buenos Aires experimentd un aumento interanual de 6,2% para el
total de usuarios. De esta forma, se verificaron rendimientos positivos en la
mayoria de las demandas de gas, salvo los usuarios residenciales y de GNC,
cuyos consumos sufrieron bajas interanuales de 15% y 7,8%, respectivamente. Los
usuarios comerciales experimentaron el mayor alza interanual (56,4%), seguidos
de las centrales eléctricas (10,3%) y los usuarios industriales (5,4%).

En cuanto a la cantidad total de usuarios de gas correspondiente al primer trimestre
de 2007, ésta se mantuvo estable, con un leve incremento interanual de 1%. La
mayor merma la tuvieron los usuarios industriales con una baja interanual de 2,4%.
El resto de los tipos de usuarios experimentaron subas muy ligeras: los

* El uso oficial incluye las demandas de los gobiernos municipal, provincial y nacional, pero no asi el
alumbrado publico.

5 El uso de traccion se refiere a la energia utilizada en los servicios de trenes y subterraneos.
5 El uso general incluye el consumo de consorcios, luz de pasillos y bombas de agua.
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residenciales y los comerciales 1,1%, y los usuarios de GNC 0,9%. Por su parte,
las centrales eléctricas mantuvieron sin variaciones su cantidad de usuarios
respecto al primer trimestre de 2006.

CONSUMO DE GAS. EVOLUCION DE LA CANTIDAD TOTAL DE GAS ENTREGADO Y TASAS DE
VARIACION INTERANUAL. EN MILES DE M>. CIUDAD DE BUENOS AIRES. ENERO 2006-
MARZO 2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de ENARGAS.

2.6.3. RESIDUOS DOMICILIARIOS

En abril de 2007, los residuos domiciliarios recolectados en el ambito de la Ciudad
de Buenos Aires alcanzaron las 70.314 toneladas, por lo que registraron una suba
interanual de 4,9% en relacion con el mismo mes del afio anterior. Esta variacion
contindia con la tendencia positiva iniciada en diciembre de 2006.

Por otra parte, como resultado del comportamiento del primer cuatrimestre del afio
2007, se arrojé un tonelaje de residuos 3,9% mayor al recolectado durante el
mismo periodo de 2006. Dicha suba interanual contrasta con la variacion negativa
experimentada en aquel momento respecto de 2005 (1,5%).
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RESIDUOS DOMICILIARIOS. EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE TONELADAS RECOLECTADAS Y
DE LAS TASAS DE VARIACION INTERANUAL. CIUDAD DE BUENOS AIRES. FEBRERO 2006 -
ABRIL 2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a datos de CEAMSE.

2.6.4. NOVEDADES DE MAYO DE 2007°

EL GOBIERNO INTERVINO EL ENARGAS

El 21 de mayo y por un lapso prorrogable de 180 dias, el Gobierno intervino el Ente
Nacional Regulador del Gas. Esta medida fue tomada luego de haber desplazado
al titular del organismo, Fulvio Madaro, imputado en la causa Skanska por presunto
cobro de coimas para la construccion de un gasoducto. Quedara al frente el ex-
vicejefe de Gabinete, Juan Carlos Pezoa. Con esta medida se busca facilitar la
investigacion y revisar la actuacién del organismo que qued6 sospechado de
participar en el circuito de corrupcion.

" Fuentes consultadas: diarios Péagina 12, Clarin , La Nacién e Infobae.
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AUMENTO DE GAS PARA MEDIANOS Y GRANDES USUARIOS

El Gobierno renegocio6 los contratos con las gasiferas Pampeana y Gas del Sur que
controla el grupo italiano Camuzzi. Las renegociaciones implican un aumento
promedio de 15% en las tarifas de gas de los medianos y grandes usuarios. Los
usuarios residenciales no seran afectados por los aumentos en ninguno de los dos
casos. Para Gas del Sur la aplicacién del incremento fue fijada para el mes de julio
y en el caso de la operadora Pampeana para enero del préximo afio.

LANZAN EL PRIMER BIODIESEL AL MERCADO LOCAL

YPF puso a la venta GasoilBIO, inaugurando de esta forma la categoria Diesel
Premium de combustibles en el pais. El mismo est4 elaborado con gasoll
convencional y con materias primas a base de aceites vegetales, que provienen de
fuentes renovables. El costo es de $ 1,90 el litro -un poco mas caro que el diesel
tradicional- y se vendera, por ahora, sélo en algunas estaciones de la Ciudad de
Buenos Aires y el Gran Buenos Aires.

EDESUR INAUGURO UNA SUBESTACION EN EL GRAN
BUENOS AIRES

La distribuidora eléctrica concesionaria de la zona sur de la Ciudad de Buenos
Aires y sur del conurbano bonaerense, inaugur6 en Lomas de Zamora la
Subestacion Transformadora Transradio de Alta y Media Tension. La obra, que
demandd una inversion de $ 68M, incorporard 600 megamperios de potencia al
sistema de alta tension del Gran Buenos Aires, proporcionando una mayor calidad
en el servicio con menores posibilidades de cortes en el verano. A esta obra se
sumard un electroducto que unira la nueva subestacién con la de Santa Catalina en
Almirante Brown.

COMIENZA LA IMPLEMENTACION DE LA LEY BASURA
CERO EN LA CIUDAD

El jefe de Gobierno, Jorge Telerman, firmé el decreto reglamentario de la ley N°
1.854, Basura Cero, a partir del cual se pone en marcha el plan para reducir
progresivamente los residuos que se disponen en los rellenos sanitarios, con
medidas orientadas a disminuir la generacion, separar y reciclar la basura. A partir
de junio se contara con los 12 mil contenedores para que los vecinos pongan alli su
bolsa de residuos. La ley prevé un cronograma de reduccién progresiva de la
disposicion final de residuos soélidos urbanos que conllevard a una disminucion de
la cantidad de desechos a ser depositados en rellenos sanitarios. Estas metas a
cumplir son un 30% para el 2010, de un 50% para el 2012 y un 75% para el 2017,
tomando como base los niveles enviados al CEAMSE durante el afio 2004.
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Mientras que, para el afio 2020, se prohibe la disposicion final de materiales tanto
reciclables como aprovechables.

CONSTRUIRAN UN POLO DE GAS Y ENERGIA EOLICA EN
CHuUBUT

El gobierno de Chubut y la empresa Emgasud firmaron un acuerdo para construir
en la provincia una central térmica a gas, con capacidad para generar hasta 500
Mw de electricidad, y un parque edlico con una potencia efectiva inicial de 100 Mw.
La obra, que se encuentra dentro del Plan Energético Nacional, contara con una
inversion de U$S 500M y comenzara a trabajar a fines del 2008. La misma se
construird en Paraje Boca Toma en las cercanias de la localidad de Dolavon y
proveera gas a todo el pais.

RESTRINGEN EL GAS A CHILE Y A LAS INDUSTRIAS PARA
ABASTECER LA DEMANDA RESIDENCIAL

Por la ola de frio y la consecuente demanda interna, Argentina suspendio, desde
el lunes 28 de mayo y por 48 horas, todos los envios de gas natural a Chile,
incluido el minimo que se requeria para abastecer las residencias y comercios.
Hasta esa fecha nuestro pais estaba enviando entre 1,5 y 1,8 millones de m® de
gas diarios que estaban muy por debajo de los 22 millones que se suministran en
periodos de normalidad.

Asimismo, muchas industrias en Capital y Gran Buenos Aires no tienen el normal
abastecimiento de ese combustible. Las distribuidoras -Gas Natural Ban y
Metrogas- cumpliendo una orden del Gobierno debieron cortar el servicio para
garantizar el suministro en los hogares, que para combatir las bajas temperaturas
aumentaron sus demandas. Respecto a las estaciones de GNC las distribuidoras
deben garantizar un minimo abastecimiento de 5.000 m? diarios.

HUBO CORTES DE LUZ POR LAS ALTAS DEMANDAS

Por las bajas temperaturas, el lunes 28 de mayo, la oferta de electricidad superé el
récord: se entregaron 18.200 MW cuando el dltimo récord habia sido de 17.800
MW. La enorme demanda eléctrica provocada por el uso de calefactores y equipos
de aire acondicionado provoco cerca de las 19 horas un apagén generalizado que
duré cerca de una hora. EI mismo se sintié en Barrio Norte y Palermo, horas antes
se habian advertido, también, cortes en Lanus. En este sentido, para suplir la
escasez se amplié fuertemente la compra de energia eléctrica a Uruguay y se
importa cada vez mas electricidad desde Brasil.

(ver anexo estadistico)
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2.7. TURISMO

El turismo receptivo local es, desde el afio 2002, uno de los sectores mas
dindmicos de la economia de la Ciudad, con fuerte impacto en algunos segmentos
del comercio minorista, como lo evidencian las estadisticas disponibles de ventas
de shopping centers y de ocupacién de locales comerciales en los principales
nodos de la Ciudad. El tipo de cambio favorable para las compras de extranjeros
en el pais, la acotada volatilidad de la cotizacion del dolar y el clima de estabilidad
socio-politica explican los buenos resultados en la consolidacion de los destinos
argentinos. De acuerdo con los Ultimos datos de PBG de la Ciudad, 4,6% del
producto generado en el distrito durante 2005 correspondid a Servicios de hoteles y
restaurantes, demandados en alta proporcién por turistas. Estas actividades
mostraron un crecimiento interanual en 2005, de 8,2%, mejorando levemente su
participacion en el empleo: de acuerdo con los datos de la Encuesta Permanente
de Hogares, 4,2% del empleo generado en esta Ciudad corresponde a Hoteles y
Restaurantes, y otra porcion importante corresponde al subsector de Transporte.

2.7.1. CANTIDAD DE TURISTAS

En el mes de abril de 2007 la Ciudad de Buenos Aires albergé 296.949 turistas
residentes en el extranjero, 6,8% mas que durante el mismo mes del afio 2006.
Asimismo, ingresaron 357.617 turistas nacionales, de lo que se deduce que, a lo
largo del mes de abril ingresaron 654.566 turistas en la Ciudad, 3,6% mas que en
igual periodo de 2006.

En el mes de abril de 2007, el nimero de turistas en la Ciudad de Buenos
Aires registré un crecimiento interanual de 3,6%. En los primeros cuatro
meses del afio ingresaron a la Ciudad casi 3.000.000 de turistas.
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TURISMO RECEPTIVO. EVOLUCION DE LA CANTIDAD Y DE LA VARIACION INTERANUAL DE
TURISTAS NACIONALES Y EXTRANJEROS EN LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. ABRIL 2006 -
ABRIL 2007
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Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a relevamiento propio.

2.7.2. COMPETITIVIDAD PARA EL TURISMO
RECEPTIVO

En esta seccidon se presenta informacion sobre la competitividad del turismo
receptivo en la Ciudad de Buenos Aires en términos de precios, debido a que éste
es uno de los elementos que influye en la afluencia turistica desde el exterior y en
el gasto que realizan los visitantes.

Es importante destacar que si bien la competitividad via precio es un aspecto
relevante, es uno entre varios otros que determinan la competitividad global de una
Ciudad, y se suma a su infraestructura, oferta de alojamiento, atractivos culturales,
artisticos, histéricos, tradicionales, paseos de compras, etc. Por lo tanto, este
andlisis presenta una mirada parcial sobre el fendmeno, que sélo focaliza en un
aspecto de los mencionados.

En abril de 2007, el indice del tipo de cambio real multilateral turistico, que permite
seguir la evolucidn global del poder adquisitivo de las divisas de los principales
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origenes del turismo extranjero en la Ciudad de Buenos Aires’, tuvo una caida
interanual de 2% lo que implica una leve pérdida de poder adquisitivo de las
monedas extranjeras en el pais en el dltimo afio. En el periodo, hubo una
depreciacion de la moneda nacional frente al euro, cuyo poder adquisitivo aumenté
2,5%. No obstante, el peso argentino se aprecio respecto a la moneda chilena (el
indice cay6 9,3%), frente al peso uruguayo (-8,1%), respecto al ddlar
estadounidense (-5%) y, en menor medida, respecto al real (-1,1%).

Si la comparacion de los niveles de abril se realiza contra los de diciembre de
2006, se observa una tendencia a la recuperacion del poder adquisitivo de las
monedas extranjeras, toda vez que el indice registré una suba de 0,6%, con lo cual
el destino argentino gand competitividad. La mayor depreciacion del peso se
verificé contra el real (el indice aumenté 5,3%) y respecto al euro (1,8%). Sin
embargo, contra el peso uruguayo hubo una apreciacion del peso argentino atento
la reduccién del indice en 5,4%, asi como también perdieron cierto poder de
compra el peso chileno (-1,8%) y el ddlar estadounidense (-0,6%), aunque tal como
indican tales guarismos dichas reducciones no son significativas.

En la comparacion de abril de 2007 contra diciembre de 2001, periodo
inmediatamente anterior a la devaluaciéon doméstica, las monedas que mayor
apreciacion real tuvieron frente al peso -es decir, que mayor poder de compra
ganaron- son el euro y el real brasilefio; la primera de ellas adquiere en la
actualidad 2,7 veces mas lo que entonces, asi como la segunda adquiere 2 veces y
media més. Le siguen en magnitud de apreciacion el peso chileno, que tiene un
poder de compra que mas que duplica el de aquel momento y el délar, que compra
casi el doble. En cambio, la moneda uruguaya es la que menor diferencia muestra
respecto a su poder de compra previo a la devaluacion (adquiere 52,7% mas que
en diciembre de 2001).

Es importante destacar el valor de incluir otras divisas para el andlisis de la
competitividad turistica, ademas del tipo de cambio peso-ddlar, porque la evoluciéon
de la moneda estadounidense no se ajusta al comportamiento del resto. Asimismo,
es importante considerar que el gasto de los norteamericanos representa sélo un
porcentaje menor del total de los desembolsos efectuados por los turistas.

! Los origenes considerados son Brasil, Estados Unidos, Chile, Europa, Uruguay, México, Paraguay e
Israel.
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TURISMO RECEPTIVO. COMPETITIVIDAD DEL PESO ARGENTINO FRENTE A LAS MONEDAS DE
LOS PRINCIPALES ORIGENES DEL TURISMO EN LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. ABRIL DE
2007

Aumento de la competitividad real del peso argentino en Abr. 07 respecto a

Origen de la moneda Abr-06 Dic-06 Dic-01
Brasil -1,1 53 153,4

Estados Unidos 5,0 -0,6 83,6

Chile 9,3 11 1153

Europa* 2,5 1,8 171,3

Uruguay -8,1 5,4 52,7
Multilateral 2,0 0,6 120,9

* Eurozona

El tipo de cambio multilateral sintetiza los tipos de cambio bilaterales reales de los principales paises de origen
turistico, ponderados por la participacion que cada origen tienen en el gasto total de los turistas en la Ciudad
de Buenos Aires.

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccién, GCBA.

Con el objetivo de mostrar informacion adicional de interés sobre el sector turistico,
se exponen a continuacion datos del INDEC correspondientes a la apertura por
capitulos del IPC-GBA. Este seguimiento permite ver la evolucion diferenciada de
los precios de bienes y servicios de consumo turistico, agregando informacién a la
dindmica anteriormente presentada de los tipos de cambio.

En particular, el INDEC releva el rubro Turismo, que incluye los productos mas
frecuentemente consumidos por los no-residentes: Transporte por turismo,
Combustible y Peaje por turismo, Transporte Publico por turismo, Alojamiento y
Excursiones, Alojamiento, Excursiones y Paquetes turisticos. En abril de 2007 se
verificd una disminucion interanual de 6,4% en los precios del rubro Turismo, muy
por debajo de la suba del nivel general que fue de 8,9%. Asimismo, la disminucién
respecto a diciembre de 2006 de los precios al consumidor del rubro Turismo fue
de 12,6%, en contraposicion a la suba del nivel general (3%).

2.7.3.TASA DE OCUPACION HOTELERA?

En diciembre de 2006, de acuerdo con la informacion provisoria de la Direccién
General de Estadistica y Censos del GCBA, las tasas de ocupacién hotelera méas
altas fueron las correspondientes a los hoteles de 5 estrellas (71%), los hoteles de
4 estrellas (67,5%) y los hoteles de 3 estrellas (63%). Por su parte, los aparts
tuvieron una ocupacién hotelera de 58,9% mientras que los hoteles de 2 y 1
estrellas tuvieron una ocupacion de 51,9% y 51,6% respectivamente.

2El presente apartado replica al publicado en el Informe Econémico anterior por no contarse con los datos
actualizados correspondientes a la encuesta de ocupacion hotelera, atento a tareas de adecuacion de un
programa informatico que realiza el INDEC.

INFORME EcONOMICO NRO. 77 - MAYO 2007 - CIUDAD DE BUENOS AIRES - 63



Asimismo, la variacion interanual en el mes de diciembre de las tasas de ocupacion
hotelera, fue negativa en las categorias 4 estrellas (-3,8%) y 5 estrellas (-0,1%)
siendo menester aclarar que la disminucion observada al realizarse la comparacion
interanual es explicable por la elevada permormance que tuvo la ocupacion
hotelera para estas categorias en diciembre de 2005. Por otro lado, los hoteles 1
estrella acusaron un incremento interanual de 18,9%, el mas elevado de todas las
categorias. Los hoteles 2 estrellas y 3 estrellas también observaron incrementos
interanuales del orden de 16,9% y 1,9% respectivamente, asi como los aparts
aumentaron su ocupacion en un 2,8% respecto al mismo mes del afio anterior.

2.7.4.FERIAS Y CONGRESOS

A partir del afio 2003, se ha producido un notable crecimiento del turismo de
reuniones que contempla a las actividades relacionadas con congresos y ferias.

El turismo de reuniones, entendido como uno de los segmentos que forman parte
del turismo de negocios, es de gran importancia por la cantidad de visitantes que
llegan con el objetivo de participar de estos eventos, el alto gasto relativo de los
mismos y su predisposicion a extender la estadia mas alla del encuentro si
perciben atractivo el destino.

La Ciudad de Buenos Aires, en el 2006, fue sede de 244 exposiciones, es decir,
54% del total del pais. Asimismo, en la Ciudad se realizaron 398 congresos, es
decir, 29,9% del total nacional.

En particular, durante el mes de mayo de 2007 se destacd la realizacion de la Feria
de Expo Turismo de Invierno (ETI) en La Rural, la cual cont6 con la asistencia de
18.156 visitantes generales y 4.000 profesionales. Asimismo, hubo 584 expositores
y se realizaron cerca de 30 conferencias y seminarios.

La importancia de esta feria radica en haberse constituido en la principal vidriera de
los destinos turisticos de la Argentina en una época particular del afio, poniendo en
contacto ofertas de la mas variada gama que van desde propuestas de esqui a
turismo cultural. En esta edicién, la novedad estuvo de la mano de un sector
especial para el turismo de salud, evidenciando el auge que en Argentina estan
teniendo los tradicionales centros termales y los modernos hoteles, resorts y spa.

También en el mes de mayo de 2007, en la Ciudad de Buenos Aires, se realizaron
entre otros los siguientes eventos:?

Chaco en Buenos Aires. La exposicion y muestra tuvo lugar en el predio del
Planetario Galileo Galilei, con el objetivo de mostrar los avances en materia
tecnoldgica, productiva, educativa, cultural y de salud de la provincia del Chaco.

% Fuente: Subsecretaria de Turismo, GCBA, Hostnews, News Fehgra y Revista Perspectiva.
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Franquicias 2007 Exposicion Internacional. Abierta a todo publico pero
especialmente dirigida a interesados en adquirir franquicias, tuvo lugar en el centro
de exposiciones del Hotel Hilton y cont6 con mas de 100 empresas expositoras.

ArteBA 2007. La tradicional feria de arte contemporaneo se realiz6 en La Rural y
ofrecié galerias de arte tanto nacionales como extranjeras.

Primer Foro Panamericano de Biocombustibles. Organizada por La Rural y por
SC Agribusiness Services, el enfoque del encuentro versd sobre el negocio que
representa para los integrantes de la cadena agroindustrial el desarrollo de los
combustibles renovables, cuya demanda se prevé que crecera geométricamente a
nivel mundial en los préximos afios.

2.7.5. CARACTERIZACION DE LA CONEXION AEREA
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES?

Durante el primer trimestre de 2007 se ha tomado una muestra de los vuelos
partidos desde el Aeroparque Metropolitano Jorge Newbery y desde el Aeropuerto
Internacional de Ezeiza. Dicha muestra permite observar que la compafiia con mas
vuelos operados en el Aeropuerto Internacional de Ezeiza fue Aerolineas
Argentinas/Austral (21%). Por su parte, Lan® llevé a cabo el 15,9% de los vuelos
partidos, TAM el 13,7%, Gol el 11,1% y American Airlines el 4,7%. Asimismo, las
empresas que operan servicios de tipo charter constituyeron el 8,5% del total de
vuelos.

En el caso del Aeroparque Metropolitano Jorge Newbery, la concentracion de
vuelos en pocas compafiias es notablemente superior que en el Aeropuerto de
Ezeiza. En efecto, Aerolineas Argentinas/Austral concentra el 72% de los vuelos
partidos. El resto de los vuelos fueron realizados por Pluna (10%), Lan (10%), Sol
(5,3%), Andes (1,7%), LADE (0,8%) y charters (0,3%).

El 57,7% de los vuelos partidos en el primer trimestre de 2007 del Aeropuerto
Internacional de Ezeiza y del Aeroparque Jorge Newbery fueron internacionales.
Brasil fue el principal pais de destino (26,1%) a través de vuelos con terminacién
en Rio de Janeiro, San Pablo, Porto Alegre, Brasilia, Florianépolis, Porto Seguro,
Recife, Fortaleza y Belho Horizonte. Las cinco compafiias que operaron estos
destinos fueron Aerolineas Argentinas, TAM, Gol, Varig y Lan.

En los tres primeros meses de 2007, después de Brasil, Uruguay y Chile fueron los
paises destino mas importantes, con una porcion de 19,4% y 15,3% de los vuelos
internacionales, respectivamente. La participacion de Uruguay en el total de vuelos
partidos se redimensiona al considerar que la mayoria de los visitantes de ese pais

* Esta informacién replica a la publicada en el informe anterior debido a que la misma es actualizada en
forma trimestral.

5 Son consideradas Lan Argentina con una participacion de 13,1% del total de vuelos, Lan Pert (1,9%) y
Lan Ecuador (0.9%).
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utiliza el transporte fluvial, y no el aéreo. Asimismo, cabe aclarar que alrededor de
72% de los vuelos hacia Uruguay, se realizaron desde el Aeroparque Jorge
Newbery. Por otra parte, en el caso de Chile, los lugares conectados directamente
con la Ciudad de Buenos Aires son Santiago de Chile e Iquique.

En cuarto lugar, se posiciona Estados Unidos como destino de los vuelos, con
10,3% de las partidas desde Ezeiza. Las ciudades conectadas son Miami, Nueva
York, Los Angeles, Dallas, Newark y Washington, en tanto que las empresas que
operan hacia el pais del norte son American Airlines, Aerolineas Argentinas, Lan,
United Airlines, Delta Airlines y Continental Airlines.

El quinto lugar se encuentra ocupado por los vuelos operados por parte de
Aerolineas Argentinas, Taca y Lan Pera a Lima, Peru (4,7%); por su parte, Espafia
ocupa el sexto lugar con el 4,3% de los vuelos internacionales partidos hacia las
ciudades de Barcelona y Madrid. Las empresas operadoras de estos destinos son
Air Europa, Iberia y Aerolineas Argentinas.

En el primer trimestre de 2007 las provincias argentinas con mayor conexion aérea
con la Ciudad de Buenos Aires fueron Cordoba (11,7%), Misiones (10,9%) y
Mendoza (10,3%). El andlisis del destino final de los vuelos hacia el interior del
pais, no solo es indicador de los principales mercados nacionales para la Ciudad,
sino también una aproximacion a los lugares hacia los que se dirigen los
extranjeros antes o después de su estadia en la Ciudad (la mayoria de los turistas
provenientes del interior ingresa a la Ciudad por la Terminal de Omnibus de Retiro).

2.7.6. TEMPORADA DE CRUCEROS®

Desde hace casi una decena de afios, la Ciudad de Buenos Aires recibe cada
verano cruceros de distinto origen. El nUmero creciente de naves amarradas y de
visitantes que arriban, pone de relieve la consolidacion de la Ciudad como parte
integrante de los itinerarios sudamericanos.

Los cruceristas son de gran importancia para la Ciudad de Buenos Aires,
fundamentalmente porque se trata de turistas con alto poder adquisitivo, que en
estadias cortas realizan importantes gastos, principalmente en hoteleria y en el
sector comercial.

La temporada de cruceros 2006-2007 que habia iniciado el 15 de octubre de 2006
con la llegada del buque espafiol Nordnorge a la terminal Quinquela Martin del
puerto portefio, culminé en el mes de mayo con récord de embarcaciones
recaladas y pasajeros transportados. En efecto, durante la temporada tocaron
puerto 92 cruceros, implicando un movimiento de aproximadamente 120.000
pasajeros, de los cudles el 28,8% corresponden a personal de tripulacion.

® Fuente: Administracion General de Puertos.
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De dichos buques, 39,1% provinieron de ciudades de Brasil, principalmente Rio de
Janeiro y Santos; 31% de Uruguay (Punta del Este y Montevideo) y 18,4% de los
cruceros arribaron desde las ciudades chilenas de Valparaiso y Punta Arenas.
Desde ciudades de Argentina (Ushuaia, Puerto Madryn y Mar del Plata), llegaron el
9,2% de los cruceros. Finalmente, arribé 1 buque desde Islas Malvinas y otro
desde Las Palmas, Gran Canaria, constituyendo ambos una participacion del 2,3%
del total de arribos.

Asimismo, las ciudades brasileras de Santos, llhabela y Rio de Janeiro se
constituyeron en los principales destinos siguientes de los cruceros que tocaron el
Puerto de Buenos Aires durante la temporada 2006-2007, junto a Montevideo y
Punta del Este (Uruguay), asi como Valparaiso (Chile).

Las agencias maritimas que operan los distintos buques recalados en la Ciudad
son 12, siendo las mas significativas Shipping Ser., A.M. Delfino y Mediterranean.
Asimismo, los 92 buques varian en cuanto a su capacidad de transporte de
pasajeros, desde aquellos que albergan a un total de 100 personas (excluyendo
tripulacion), a aquellos cuya capacidad es de 2.400 pasajeros (y mas de 900
tripulantes) tales como el Golden Princess, el Infinity y el MSC Sinfonia.

Otra caracteristica a destacar es el arribo de cruceros tematicos tales como el
Saga Rose, destinado Unicamente a turistas mayores de 50 afios y el Oceania
Insignia, especializado en turismo gay.

2.7.7.NOVEDADES DE MAYO DE 2007’
VISITA DE PRENSA FRANCESA

Con el fin de promover el destino Argentina en Francia, la Secretaria de Turismo de
la Nacion invité a un grupo de periodistas de destacados medios franceses a visitar
nuestro pais.

La agenda incluye actividades diversas, muchas de las cuales tienen como
escenario a la Ciudad de Buenos Aires, tales como la realizacién de un city tour, la
asistencia a la exposicion ArteBa 2007 y la visita a una milonga del barrio de
Balvanera.

PRoODUCCION DE AUTOS Y PROMOCION TURISTICA

El presidente de la Nacion y el secretario de Turismo de la Nacion encabezaron la
firma de un convenio con la Asociacion de Fabricas de Automotores de Argentina
(ADEFA) y con la Camara Argentina de Turismo.

” Fuentes consultadas: Perfil, La Nacién, Clarin, Infobae, Hostnews, El Cronista Comercial, La Razén,
Réport y Pagina 12.
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Dicho convenio tiene como fin impulsar la difusién del turismo internacional
receptivo mediante la incorporacién de material gréfico, soporte informatico y
audiovisual acompafiando los respectivos manuales del propietario de las unidades
automotrices, optimizando de esta manera los recursos para el posicionamiento del
pais en el exterior.

I TINERARIOS TURISTICOS CONJUNTOS

En el marco de la Exposicion de Turismo de Invierno realizada en el predio de La
Rural, fue presentado el nuevo folleto “Buenos Aires + Buenos Aires”, destinado a
la promocién especifica de la region.

El objetivo de esta propuesta es complementar y apoyar los esfuerzos de
comercializacién por parte de operadores y agencias de viajes, con la descripcion
de los principales atractivos y la oferta de circuitos turisticos con diferentes
itinerarios a partir de la combinacion de distintos productos que ofrecen la Ciudad y
la Provincia tales como: Ciudad + Delta, Ciudad + Campo, Ciudad + Lagunas.

(ver anexo estadistico)
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3. EXPORTACIONES DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES!

En 2006, las exportaciones de bienes de la Ciudad de Buenos Aires superaron los
U$S 326M y mostraron un crecimiento interanual acelerado de 20,2%. Esta
expansion, se agrega a los aumentos de los afios anteriores, que habian sido de
7,1% en 2003 (U$S 190,6M), de 25,8% en 2004 (U$S 239,8M) y de 12,6% en 2005
(U$S 270,1M).

La suba de 2006 se explica basicamente por las mayores ventas externas de
algunos capitulos que tienen fuerte peso en la estructura exportadora de la
Ciudad: Productos quimicos organicos (U$S 55,6M); Pieles (excepto
peleteria) y cueros (U$S 29M); y Reactores nucleares, calderas, maquinas,
aparatos y artefactos mecdanicos (U$S 21,9M).

Las manufacturas de origen industrial (MOI) son las que mas contribuyeron a la
variacion de las exportaciones locales (64,5%). El resto del aporte correspondié a
las manufacturas de origen agropecuario (MOA), dado que practicamente no hubo
venta de Productos primarios ni de Combustible y energia a otros paises.

Se observa, al igual que en los periodos anteriores, una alta concentracion de las
exportaciones locales en pocos capitulos y en relativamente pocas empresas
(muchas de ellas extranjeras). Solo 5 capitulos significaron méas del 60% de las
ventas externas locales y 9 capitulos mas de tres cuartas partes del total.

Los cuatro capitulos mas exportados en 2006 fueron: Productos quimicos
organicos (U$S 55,6M), Productos farmacéuticos (U$S 45,7M), Carnes y despojos
comestibles ($ 44,5M), Pieles (excepto peleteria) y cueros (U$S 29M) y que en
conjunto significaron mas de la mitad de las exportaciones del periodo. La alta
concentracién en pocos capitulos hace que los cambios en la demanda de un pais
0 en la estrategia comercial de unas pocas empresas locales exportadoras, afecte
considerablemente la performance exportadora de la Ciudad en su conjunto.

Es para destacar el continuo crecimiento de la exportacién de Manufacturas de
origen industrial (MOI), rubro en el que prevalecen firmas de pequefias y mediana
escala exportadora, las que sin duda explican la mayor parte de este crecimiento.
Las ventas externas de MOI se situaron en U$S 221,1M, con un ascenso interanual
de 19%, consolidando de esta forma, el incremento interanual de 2005 (11,8%).
Entre los 15 capitulos méas vendidos (que concentran el 86,3% de las

L En este apartado se analiza Unicamente la exportacién de bienes producidos por la Ciudad de Buenos
Aires. Aun no se dispone de mediciones o estimaciones estadisticas de las ventas al exterior de bienes
intangibles y servicios en la Ciudad de Buenos Aires, lo cual limita las posibilidades de andlisis de su
crecimiento en el &mbito local y tiende a subestimar el total exportado por la Ciudad.
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exportaciones de la Ciudad) se destaca el dinamismo de Diversas preparaciones
alimenticias (134,5%), Prendas y accesorias de vestir, de punto (44,3%), Pieles
(excepto peleteria) y cueros (55,1%); Maquinas, aparatos y material eléctrico y sus
partes y aparatos de reproduccién y grabacién de imagen y sonido para TV y sus
partes (36,7%). Los otros capitulos principales que crecieron por encima del
promedio fueron Reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos y artefactos
mecanicos y Preparaciones de carne, de pescado o de crustdceos-moluscos. En
contraste, dentro del mismo grupo de capitulos, el Unico que sufrid una retraccion
interanual fue Productos farmacéuticos (-3,7%).

Dentro de la composiciéon de los 15 capitulos mas exportados por la Ciudad de
Buenos Aires en 2006, hubo dos cambios con respecto al afio anterior. Por un lado,
en 2005, estaba incluido el capitulo Papel y carton que no figura en el ranking de
2006 vy, por otro, se incorpor6 en el dltimo afio la MOA Diversas preparaciones
alimenticias.

La venta externa de Manufacturas de origen agropecuario (MOA) manifestd una
suba interanual mas fuerte que la de las MOI (22,7%), ubicandose en U$S 104,7M.
Dicha suba encuentra su causa en el crecimiento de los capitulos Pieles (excepto
peleteria) y cueros, Residuos de la industria alimenticia y preparados para
animales, Preparaciones de carne, de pescado o de crustaceos, moluscos, etc.,
Diversas preparaciones alimenticias y Carnes y despojos comestibles. Vale
sefialar, que en la exportacion de estos capitulos hay una importante concentracion
de la ventas externas en pocas y grandes empresas exportadoras, muchas de las
cuales son de capital extranjero.

Del andlisis segun composicion se desprende que el 90% de las ventas externas
de la Ciudad fueron manufacturas, de las cuales casi el 70% fueron de origen
industrial (MOI). Los Productos primarios y Combustibles y lubricantes, significaron,
en conjunto, menos de U$S 200.000 exportados en el afio.
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EXPORTACIONES DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. COMPOSICION SEGUN GRANDES
RUBROS. MONTO EXPORTADO (EN U$S FOB). CiubAD DE BUENOS AIRES. ANOs 2005 v
2006

69,7% 67,8%

2005 2006
Oproductos primarios  BMOA  BMOI  OcCombustible y energia

Fuente: Elaboracién propia a partir de la base de exportaciones del INDEC.

Los 15 principales capitulos exportados por la Ciudad de Buenos Aires significaron
el 86,3% del total de sus ventas externas de 2006, casi 1 punto porcentual menos
que los correspondientes a 2005. Entre los 15 primeros capitulos, 14 mostraron
una mejoria interanual en su volumen de venta contra 1 que presenté caida
(Productos farmacéuticos). En este conjunto, 6 capitulos corresponden a
Manufacturas de origen agropecuario.

Productos quimicos organicos result6 el principal capitulo exportado por la Ciudad
de Buenos Aires en 2006, con un monto de venta de U$S 55,6M y un crecimiento
interanual de 36,3%. Su fuerte peso dentro de la estructura exportadora de la
Ciudad y su alto crecimiento determinaron que fuera el capitulo con mayor
contribucién al crecimiento del periodo. La partida con mas importancia dentro del
capitulo fue Hormonas naturales o reproducidas por sintesis, que significo el 84,7%
de las exportaciones del capitulo y se destind a sélo 8 paises. Entre éstos, los dos
de mayor concentracion fueron Alemania (77,9% del total) y Estados Unidos
(12,9%).

El segundo capitulo en importancia dentro de las exportaciones de la Ciudad en
2006 fue Productos farmacéuticos (U$S 45,7M), que mostr6 una reduccion
interanual (3,7%), por lo que perdid una posicion dentro del ranking de capitulos
mas vendidos que tenia en 2005. La partida méas importante dentro del capitulo fue
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Medicamentos, que signific6 87,5% del total y se orient6 a 47 destinos
internacionales. Entre los mas significativos figuran Brasil (26,1%), Panama (22%)
y Uruguay (8,5%).

El tercer capitulo en importancia en 2006 fue una MOA, Carnes y despojos
comestibles que tuvo la variacion positiva mas baja de los primeros 15 capitulos
(3,5%), lo que lo hizo retroceder también una posicion respecto al afio anterior y
ubicarse en el tercer lugar en importancia por monto (U$S 44,5M). El 39,9% de las
exportaciones del capitulo corresponde a Carne de animales de la especie bovina
congelada, cuyo principal demandante entre los 19 compradores internacionales es
Rusia (88,7%). Otro 37,5% del capitulo corresponde a Despojos comestibles de
animales, fundamentalmente destinados a Hong Kong (49%) y Ucrania (11,1%),
entre los 9 paises compradores.

Pieles (excepto peleteria) y cueros (U$S 29M), mantuvo el cuarto lugar que tenia
en 2005, merced al mayor crecimiento del grupo de capitulos mas vendidos. La
principal partida comercializada fue Cueros y pieles curtidos o crust, de bovino o
equino, que se vendid a 9 destinos extranjeros durante la 2006, entre los que se
destacan Hong Kong (40%) y Brasil (37,2%).

El quinto capitulo en importancia fue Reactores nucleares, calderas, maquinas,
aparatos y artefactos mecénicos, con un monto de venta de U$S 21,9M y un
aumento interanual de 34,1% en el Ultimo afio que le permitié avanzar un casillero
en el ranking respecto a un afio atras. La partida mas importante fue Bombas y
elevadores para liquidos, que significé 17,2% de las ventas externas del capitulo, el
que se comercializé a 31 destinos, con una concentracion en Brasil (30,8%) y
Estados Unidos (30,2%). La segunda partida en importancia de este capitulo
-Articulos de griferia y similares- tuvo una participaciéon de 23,4% en el capitulo y
se vendid a 23 destinos internacionales, entre los que se destacan Brasil (29,8%),
Venezuela (13,9%) y Francia (10,4%).
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EXPORTACIONES DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. PRINCIPALES CAP{TULOS
EXPORTADOS. MONTO TOTAL (EN U$S FOB), PARTICIPACION, VARIACION INTERANUAL.
Afos 2005 v 2006

2005 2006
: MILLONES MILLONES
ORDEN CAPITULO RuBRO
U$S  PARTICIPACION ~ U$S  PARTICIPACION INTE\g\-\Ff\I'UAL
(FOB) (FOB)
PRODUCTOS QUIMICOS 0 0 0
1 29 ORGANICOS MOl 40,8 15,0% 55,6 17,1% 36,3%
2 30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS MO 475 17,5% 45,7 14,0% -3,1%
3 CARNES ¥ DESPOJOS MOA 430 15,8% 45  13,7% 3,5%
COMESTIBLES
4 4 ELEIELFESSFEXCEPTO PELETERA)Y Moa 187 6,9% 290 89%  551%
REACTORES NUCLEARES,
5 CALDERAS, MAQUINAS, MOl 16,3 6,0% 21,9 67%  34,1%
APARATOS Y ARTEFACTOS
MECANICOS
PRODUCTOS EDITORIALES DE 0 0 0
6 INDUSTRIAS GRAFICAS MOl 16,4 6,1% 19,7 6,0% 19,9%
MAQUINAS, APARATOS Y MATERIAL
ELECTRICO Y SUS PARTES;
7 85 APARATOS DE REPRODUCCION Y MOI 8,6 3,2% 118 3,6% 36,7%
GRABACION DE IMAGEN Y SONIDO
PARA TV, Y SUS PARTES
RESIDUOS DE LA INDUSTRIA
8 23 ALIMENTICIA Y PREPARADOS MOA 84 3,1% 9,9 3,0% 18,2%
PARA ANIMALES
PREPARACIONES DE CARNE, DE
9 16 PESCADO O DE CRUSTACEOS, MOA 6,6 2,4% 79 2,4% 20,5%
MOLUSCOS, ETC.
PRENDAS Y ACCESORIAS DE 0 0 0
10 61 VESTIR, DE PUNTO MOl 4,5 1,7% 6,5 2,0% 44,3%
11 ggPLASTICOYSUS MOl 54 2,0% 64 2,0% 17,7%
MANUFACTURAS
INSTRUMENTOS Y APARATOS DE
OPTICA, FOTOGRAFIA O 0 0 0
12 CINEMATOGRAFIA, MOl 57 2,1% 6,3 1,9% 10,8%
QUIRURGICOS Y SUS PARTES
MANUFACTURAS DE CUERO Y 0 0 0
13 TALABARTERIA MOl 5,6 2,1% 59 1,8% 5,6%
DIVERSAS PREPARACIONES 0 0 0
14 ALIVENTICIAS MOA 2,3 0,9% 55 1,7% 134,5%
DIVERSOS PRODUCTOS DE 0 0 0
15 ORIGEN ANIVAL MOA 39 1,4% 47 1,4% 19,5%
TOTAL 15 CAPITULOS 235,6 87,2% 287,6 88,2% 22,1%
TOTAL EXPORTACIONES CIUDAD DE 2713 100% 3260 100,0% 20,2%

BUENOS AIRES

Fuente: Elaboracién propia a partir de la base de exportaciones del INDEC.
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En lo que respecta a las partidas (a 4 digitos) mas vendidas en el afio 2006, se
encuentran Hormonas naturales o reproducidas por sintesis (U$S 47,1M),
Medicamentos para usos terapéuticos o profilacticos (U$S 40M), Cueros y pieles
curtidos sin otra preparacion (U$S 28,6M), Carne de animales de la especie
bovina, congelada (U$S 17,8M), Despojos comestibles de animales (U$S 16,7M),
y Carne de animales de la especie bovina, fresca o refrigerada (U$S 10M).

Cabe destacar que en 6 partidas, se concentra casi la mitad de las exportaciones
de la Ciudad, y en 25, 79,7%.

En referencia al origen de la demanda, se advierte la presencia de un reducido
ndamero de mercados externos que absorben casi la totalidad de la produccion
local. En estos términos, el 87,5% de las exportaciones de la Ciudad de Buenos
Aires se distribuy6 entre 20 paises, 10 de los cuales, son latinoamericanos.

En 2006, la demanda externa de la Ciudad de Buenos Aires estuvo conformada por
109 mercados, 4 méas que en 2005. Del total de destinos, 31 son americanos, 30
son europeos, 28 son asiaticos, 17 africanos, y el resto corresponde a Oceania.
Agregando por regiones econémicas, el MERCOSUR volvi6 a ser el primer destino,
seguido por la Unién Europea.

El MERCOSUR (U$S 79M), tuvo un crecimiento interanual de 11,6%, por un
aumento de las compras de todos los paises del bloque, excepto Brasil. Su
participacion en el total fue de 24,2%, 2 pp menos que en 2005. Por su parte, la
Unién Europea (U$S 73,8M) mostré una suba de sus compras de 18,2%, captando
22,6% de las exportaciones de la Ciudad. Por su parte, el NAFTA evidencié una
suba de 8,1%, ubicandose como la tercera region demandante de la produccién
local (U$S 30,6M equivalentes a 9,4% de las exportaciones).

En relacion con los paises demandantes, en 2006, Brasil resultd nuevamente el
principal destino de las ventas externas de la Ciudad (15% del total de
exportaciones del distrito), demandando bienes por U$S 49M, practicamente lo
mismo que en 2005.

Alemania se ubic6 en la segunda posicion, con un monto de U$S 43,2M y una
participacion de 13,3% en el total exportado por la Ciudad. Su nivel de compra
aumento 29,1%.

En tanto que Hong Kong (U$S 27,9M) fue el tercer destino para los productos
locales, con una absorcion de 8,6% del total exportado por la Ciudad, y un
crecimiento interanual de 57,6%. De esta manera, con un fuerte aumento, casi
duplicé su porcion en el total y se sigue consolidando como un destino importante
de los productos portefios.
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EXPORTACIONES DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES SEGUN ZONA ECONOMICA. MONTO

EXPORTADO(EN U$S FOB.Afos 2005 vy 2006

2005 2006
MERCADOS ENUSS  PARTICIPACION VARINTERANUAL  ENUSS  PARTICIPACION o
(FOB) (%) (%) (FOB) (%)
BRASIL 49,0 18,1 13,2% 49,0 15,0 -0,1%
ALEMANIA 335 12,4 11,0% 43,2 133 29,1%
HONG KoNG 17,7 6,5 9,4% 27,9 8,6 57,6%
CHILE 17,0 6,2 47% 20,4 6,3 20,3%
URUGUAY 14,6 54 7,6% 19,9 6,1 36,8%
ESTADOS UNIDOS 15,9 59 -14,0% 19,0 58 19,5%
RusiA 13,0 48 495,3% 17,8 55 36,6%
VENEZUELA 91 34 3,4% 114 35 25,3%
EspaNA 11,2 41 18,8% 11,4 35 1,7%
PANAMA 9,1 34 69,6% 10,4 3,2 13,6%
PARAGUAY 6,1 2,3 37,6% 9,5 29 55,6%
MEXico 9,2 34 -11,0% 81 25 -11,4%
CHINA 01 0,0 15,1% 54 1,6 5016,0%
PAiSES BAJOS 41 15 54,4% 49 15 19,4%
PERU 4,4 1,6 -21,9% 49 15 13,4%
REINO UNIDO 44 1,6 20,9% 49 15 12,4%
ITALIA 42 15 16,5% 4,0 1.2 2,7%
CoLomBIA 33 12 -1,9% 3,6 11 11,7%
REPUBLICA
DOMINICANA 14 05 161,7% 3,3 1,0 130,8%
CANADA 3,0 11 37,0% 32 1,0 8,4%
OTROS DESTINOS 353 13,0 43,6 134 23,6%
TOTAL EXPORTADO 2713 100,0 12,6% 326,0 100,0 20,2%

Fuente: Elaboracién propia a partir de la base de exportaciones del INDEC.

(ver anexo estadistico)

INFORME EcoNOMICO NRO. 77 - MAYO 2007 - CIUDAD DE BUENOS AIRES - 89









5. SITUACION FISCAL
5.1. RECAUDACION TRIBUTARIA

En abril de 2007, la recaudacién tributaria de la Ciudad alcanzé los $ 564,2M, lo
que significé un incremento de 9,1% en valores corrientes con respecto al mismo
mes del afio anterior. Este comportamiento resulta inferior a la tendencia de los
ultimos afnos mostrando una evolucién levemente por debajo del crecimiento de los
precios. La recaudacién acumulada en los primeros cuatro meses de 2007, por su
parte, se ubicé en un 19,5% por encima de la alcanzada en igual periodo de 20086,
crecimiento de similar magnitud al esperado en la actividad econémica medida
nominalmente.

El impuesto sobre los Ingresos Brutos, que es el renglén mas importante de la
recaudacion, tuvo en abril un alza levemente por encima del promedio (11,5%) en
términos interanuales, mientras que, los rubros de mayor crecimiento interanual
fueron, la recaudacién de Contribuciones por Publicidad (37,1%), Patentes de
vehiculos (33,4%) y Gravamenes Varios (27,3%). Un escalon més abajo se ubicé
la recaudacién por Ley de sellos (8,2%), observandose caidas interanuales en la
recaudacion de Planes de Facilidades (-40,6%) y Alumbrado, Barrido y Limpieza (-
16,5%), de alta incidencia en el total.

En tanto, en la recaudacién acumulada en los primeros cuatro meses de 2007, la
desagregacion por conceptos permite apreciar la fuerte incidencia del rubro
Ingresos Brutos que creci6 21,1%, representando el 65,2% del incremento total. En
mucho menor medida, influyeron también en la suba los movimientos alcistas
acumulados en Patentes (39%), Alumbrado, Barrido y Limpieza (9,1%),
Contribuciones por Publicidad (46,6%) y Ley de Sellos (46,4%). Mientras que el
crecimiento observado se dio a pesar de la incidencia negativa de la evolucion de
la recaudacion por Gravamenes Varios (-7,9%) y Planes de Facilidades (-25%).
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COMPARACION DE LAS PARTICIPACIONES DE LOS DISTINTOS CONCEPTOS EN LA
RECAUDACION TOTAL A VALORES CORRIENTES. CIUDAD DE BUENOS AIRES.
AcumuLADO ENERO - ABRIL 2006-2007

80%
ro | G848
60%
50% A
40%

30% 1

20% 1

13,4%
°12,2% o001 12%
10% 4 5,6%
* 3,5% 2,8% 3,4%
0,2% 0,2%
o] , , o
Ingresos brutos ABL.L. Patentes Moratorias y Impuesto de Contribuciones
gravamenes Sellos por publicidad
varios
@ Enero-Abril 2006 O Enero-Abril 2007

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Direccién de Control de Gestién, Direccion General de Rentas, GCBA.

En el grafico que sigue, es posible apreciar la Recaudacion del Impuesto Sobre los
Ingresos Brutos desagregada por sector econémico para el primer trimestre de
2007'. Se destaca, en primer lugar, la importancia del segmento comercial
(mayorista, minorista y actividades de reparacién), que implicé un 21,8% del total
de lo recaudado. En orden descendente, se observan la incidencia de los servicios
de intermediacion financiera y seguros (16,7%), la industria manufacturera (16,7%),
transporte almacenamiento y comunicaciones (15,9%), y los servicios inmobiliarios
y profesionales (14%). El resto de los sectores ocupa en todos los casos porciones
claramente inferiores al 10%, destacandose el caso de otros servicios (5,4%).

" El rubro Otros contiene la participacion conjunta de la recaudacion de las ramas Electricidad, gas y agua
(1,2%), Construccién (2,4%), Hoteles y Restaurantes (1,9%) y Otros sectores (3,9%).
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PARTICIPACIONES DE LOS DISTINTOS SECTORES ECONOMICOS EN LA RECAUDACION DEL
IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS, A VALORES CORRIENTES. CIUDAD DE BUENOS
AIRES. ENERO-MARZO 2007

Otros Ind. Manufacturera
9,4% 16,7%

Comercio
21,8%

Otros Servicios
5,4%

Bienes Inmuebles y
Serv. Prof.
14,0%

Transporte, Amac.

Y Com. Establ. Y Serv.
15,9% Financieros yde
Seguros
16,7%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Direccién de Control de Gestién, Direccion General de Rentas, GCBA.

(ver anexo estadistico)
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