EvOLUCION DE LA ECONOMIA DE LA CiubpAD DE BUENOS
AIRES EN LOS PRIMEROS MESES DE 2007

En los primeros meses de 2007, los indicadores
disponibles correspondientes a los diferentes
sectores econdmicos de la Ciudad de Buenos
Aires, crecimiento
generalizado, lo que se tradujo en mejoras en el
mercado de trabajo y en la recaudacion
impositiva.

volvieron a mostrar un

Las variables que se destacan por su dinamica, su
impacto en la economia local y/o su potencialidad
de crecimiento, pertenecen a los sectores de la
industria, la construccion, el mercado
inmobiliario, el comercio (especialmente, venta de
electrodomésticos y articulos para el hogar y
ventas en shopping centers), el turismo, y las
industrias culturales (en particular, produccion de
libros, ventas de musica y espectadores de cine).
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En el primer trimestre de 2007, la actividad
industrial de la Ciudad de Buenos Aires® siguid
mostrando un buen desempefio,
crecimiento de los ingresos fabriles a precios
constantes de 12,9%. Este porcentaje supera
incluso la buena performance que la industria
portefia mostré en 2006 con relacion a 2005
(10,2%). Asimismo, las cifras del primer trimestre
del afo significan una fuerte aceleracion del
crecimiento observado en los Uultimos dos
trimestres de 2006. No obstante, al observar la
evolucion  desagregada de la  actividad
manufacturera del primer trimestre, se advierte
que la mejor performance se registré6 en enero
(15,7%), con reducciones consecutivas en febrero
y marzo (12,1% y 11,3% respectivamente), que
podrian estar anunciando una desaceleracion de la
produccién industrial.

con un

El andlisis de las distintas ramas industriales
muestra que en el primer trimestre de 2007 el
crecimiento fue liderado por Maquinarias, equipo
y automotores, con un alza de 40,9% en los
ingresos fabriles a precios constantes. Las otras
dos ramas que registraron incrementos
interanuales por encima de la media fueron
Alimentos, bebidas y tabaco (18,6%) y Textiles
(13,3%). Por su parte, Medicamentos de uso
humano crecié significativamente (12,1%),
aunque unos puntos porcentuales menos que en
2006. En el otro extremo, los sectores que
tuvieron la evolucidén menos favorable fueron
Prendas de vestir (2,3%), Resto de Productos
quimicos, caucho y plastico (3,6%) y Papel e
imprenta (4,1%). Cabe agregar que en el primer
trimestre de 2007, ningun segmento de la
industria portefia registr6 un retroceso de la
produccidn.

Con relacion a la cantidad de personal asalariado
en el primer trimestre de 2007, la creacion de
puestos industriales, si bien se mantuvo, lo hizo a
una tasa cercana a 1 %, que equivale a la tercera
parte de la obtenida en 2006. Las adiciones de
personal observaron un comportamiento

heterogéneo a nivel sectorial y las evoluciones no
necesariamente estuvieron relacionadas con el
desempefio en materia de
produccion.

volimenes de

En la comparacion interanual, el segmento que
mostré mayor crecimiento en el numero de
asalariados fue Textiles (4,9%), seguido de cerca
por Resto de productos de quimicos, caucho y
plastico (4,6%). En el otro extremo, de las tres
ramas en las que hubo destrucciéon de empleo,
sobresale Maquinaria, equipos y automotores (-
4,6%) y Otras industrias manufactureras (-2,7%).

En el primer trimestre de 2007, se registré una
leve caida interanual de 0,1% en la cantidad de
horas trabajadas por el personal asalariado en la
industria portefia. Como a su vez la cantidad de
asalariados creci6 cerca de 1%, se deduce que, en
promedio, los asalariados trabajaron menos
horas, repitiéndose el comportamiento observado
en el afio 2006. Los rubros en los que mas
aumento la cantidad de horas trabajadas fueron
Medicamentos de uso humano (5,1%) y Prendas
de vestir (4,1%); en ambos casos, la cantidad de
asalariados también se incrementd. Maquinaria,
equipos y automotores (-6,8%) y Otras industrias
manufactureras (-2%) registraron, por su parte,
sendas caidas, que también en este caso
acompafiaron a las que estas ramas sufrieron en
el mismo periodo en la cantidad de personal
asalariado.

Con relacidn a la evolucién de la masa salarial a
valores corrientes, en el primer trimestre de
2007, se mantuvo la tendencia alcista exhibida en
el afio 2006, observandose un aumento interanual
de 17,6%, con picos de 34,3% y 25,1% en las
Otras manufactureras 'y
Alimentos, bebidas y tabaco, respectivamente.
Por su parte, la masa salarial real de la industria
de la Ciudad experiment6 en el mismo periodo un
incremento interanual de 7,6%. Dado que la tasa
de crecimiento de este indicador superd
ampliamente a las de empleo asalariado y de

ramas industrias

1 De acuerdo con el Ultimo dato disponible correspondiente al afio 2005, la industria manufacturera en la Ciudad representa 18,2% del PBG (a precios corrientes).
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horas trabajadas, es posible inferir que en el
primer trimestre habria continuado el proceso de
recuperaciéon y crecimiento de los salarios
industriales registrado en los ultimos afios.

La construccién? fue nuevamente el sector que
mas dinamismo manifest6 en el ambito local en el
segundo trimestre del afio 2007. Durante dicho
periodo, se registraron 621 solicitudes de
permisos de construccidon, correspondientes a
729.286 m? de superficie, lo que implicé tasas de
variacion interanual de -3% y 10,5%,
respectivamente.

En el acumulado del primer semestre del afio, se
registraron 1.303 permisos de construccidon vy
1.706.770 m? de superficie, lo que implicé tasas
de variacidn de 2,4% vy 29,7%,
respectivamente. Cabe resaltar, de esta manera,
el aumento de la superficie promedio por
permiso, que da cuenta de la construccion de
viviendas de mayor tamafio, en su mayoria en
edificios de categoria

interanual

Con relacion al destino de las construcciones, en
la comparacion interanual del segundo trimestre
de 2007, se observd un incremento de la
superficie para uso residencial de 6,1%, mientras
que el drea para actividades econdémicas registro
un aumento de 36%. En el acumulado del primer
semestre, los incrementos fueron de 22,9% vy
74,6%, respectivamente.

La superficie solicitada para uso residencial,
correspondid principalmente a multiviviendas, las
cuales representaron, en el segundo trimestre de
2007, 96,5% de la superficie residencial.
ContinGla asi la recuperacion de este tipo de
construccién iniciada en 2003, alcanzado las
proporciones que se apreciaban en la década del
'90. Mientras en el segundo trimestre la superficie
destinada a multiviviendas creciéo 5,4%, en el
acumulado del primer semestre del afio tuvo un
aumento de 22,9%.

Por su parte, la superficie permisada para uso no
residencial representd 18,1% del total en el
segundo trimestre de 2007, en tanto que en el
acumulado del primer semestre del afio tuvo una
participacion de 17,9%. Dichos porcentajes
resultan similares a los de los Ultimos tres afios,
pero mucho menores a los de 2001 y 2002,
cuando la superficie no residencial representaba
28,1% vy 40,8% respectivamente. Esta mayor
participacion de la superficie permisada para uso
no residencial en los afios mas crudos de la crisis
responderia especialmente al bajo dinamismo en
la construcciéon de viviendas, que dejaba una
porcidn mas importante a la construccién no
residencial dentro del total.

La cantidad de escrituras traslativas de dominio,
que permite ver la evolucién de las transacciones
efectuadas en el mercado inmobiliario de la
Ciudad de Buenos Aires, verificd en el segundo
trimestre de 2007 un comportamiento negativo
con respecto a igual periodo de 2006 (-4,6%). En
el acumulado del primer semestre del afio, por su
parte, se registrd un incremento de 1,2%,
asociado a la suba del primer trimestre del afio,
de 7,4%.

En lo que respecta a la evolucidn de las escrituras
hipotecarias durante el segundo trimestre de
2007, se advirtid continuacion en la
recuperacion de las mismas, si bien con una
desaceleracion del crecimiento, verificAndose una
suba interanual de 1,7%, mientras que en el
primer semestre del afio, la suba fue de 9,8%.
Asi, se logré superar la contraccion de las
escrituras hipotecarias de 2002 y 2003; sin
embargo, el nimero de hipotecas se encuentra
todavia muy por debajo de los valores registrados
antes de la crisis de 2001.

una

Por otra parte, de acuerdo con un relevamiento
propio sobre precios de venta de departamentos?,
los barrios que presentaron los precios mas altos
en la oferta de dos ambientes a estrenar fueron
Puerto Madero, Recoleta, Palermo, Belgrano,

2 De acuerdo con el Ultimo dato disponible correspondiente al afio 2005, la construccion en la Ciudad representa 3,6% del PBG (a precios corrientes).
3 De acuerdo con el Gltimo dato disponible correspondiente al afio 2005, los servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler en la Ciudad representan 18,8% del PBG (a

precios corrientes).
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Nufiez, Caballito, Almagro y Villa Urquiza, que
registraron asimismo los mayores valores en los
departamentos usados, con excepcion de Almagro
(ocupando su lugar San Nicolas). En el caso de los
de tres ambientes a estrenar, se repiten los
mismos patrones territoriales, incluyendo a Villa
Crespo. En cuanto a los usados, el esquema se
reitera expandiéndose la oferta en cantidad de
superficie y en materia de barrios en el oeste y
sur de la Ciudad.

La concentracion espacial de los inmuebles mas
costosos en la zona norte de la Ciudad responde a
factores histdricos previos a los que determinan
actualmente el crecimiento de la inversion
inmobiliaria en el sector central y oeste de la
Ciudad. Al la demanda limitada
por el crédito hipotecario, mas bien impulsada por
las compras en efectivo por parte de segmentos
de mayores ingresos, la orientacién de las
inversiones se localizd en barrios histéricamente
mas valorizados (como los de la zona norte,
incluyendo recientemente a Villa Urquiza), en
lugares cercanos al eje céntrico (tal es el caso de
Puerto Madero) y en areas con buena
accesibilidad y gran disponibilidad de servicios
(Caballito, Colegiales, Almagro y Villa Crespo).

no encontrarse

En cuanto al alquiler de viviendas, cabe destacar
cierta saturacion del mercado, vinculado a la
insuficiencia del crédito para la adquisicién de
inmuebles para los sectores medios. Estos
sectores, al no poder tener acceso a la compra de
viviendas, se han volcado cada vez mas al
mercado de alquileres, lo que derivd en una
escasez en la oferta de departamentos ofrecidos y
en un aumento en el precio de los alquileres. La
distribucion territorial de los departamentos en
alquiler de mayor valor se corresponde con los
barrios de mas alto poder adquisitivo de la
Ciudad, destacandose Puerto Madero, Retiro,
Palermo y Recoleta, barrios en los que el alquiler
de un departamento de 70 m? estd por encima de
los $ 2.400.

También en lo que respecta a la actividad
comercial en la Ciudad de Buenos Aires* los
diferentes indicadores analizados dan cuenta de
sostenido, producto de la
continuidad en la mejora de los ingresos y la
evolucion favorable de la situacidn ocupacional de
los residentes, lo que se reflejé en un aumento del
consumo en general. La expansion del crédito -
especialmente a través de tarjetas de crédito y
préstamos personales para segmentos de ingresos
medios y altos- tuvo un rol importante sobre el
consumo, en particular de bienes durables.

un crecimiento

Se agregd a estos fendmenos el impacto del
turismo, cuya participacién en las ventas -sobre
todo en los shopping centers de la Ciudad- siguio
siendo alta. Todo ello se reflejo en los incrementos
de las ventas de las casas de electrodomésticos,
los centros de compras y las concesionarias de
automoviles localizados en la Ciudad. La novedad
con respecto a periodos anteriores, es que
también se observd una recomposicion de las
ventas de los supermercados que, desde el inicio
de la reactivacion de la actividad econdmica,
habian mostrado, un proceso de crecimiento lento
y oscilante que los diferencia del resto de los
canales comerciales.

De acuerdo con un relevamiento propio en 31 de
los principales ejes comerciales de la Ciudad, la
tasa de ocupacion en el primer trimestre de 2007,
alcanzé 93,9%, lo que implica un muy leve
retroceso con respecto al periodo anterior (-
0,1%). Debido a que varias zonas de la Ciudad
muestran tasas de ocupacidon cercanas al 100%,
es logico que se registren pequefias variaciones
que estdn mas sujetas a vencimientos de
alquileres y a necesidades de cambio de local, que
a la evolucion de las ventas de los comercios.

Por su parte, los indicadores correspondientes a la
actividad comercial en centros de compras de la
Ciudad de Buenos Aires, mantienen la buena
trayectoria iniciada a finales de 2002, cuando el
turismo motorizaba su recuperacion. Desde hace

4 De acuerdo con el Ultimo dato disponible correspondiente al afio 2005, el comercio en la Ciudad representa 10,8% del PBG (a precios corrientes).
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ya un par de afios el consumo interno juega un
papel cada vez mas relevante, como consecuencia
de una mejora en los ingresos de las capas
medias, la mayor confianza de los consumidores y
las posibilidades de financiar las compras en
cuotas mediante el uso de tarjetas de crédito o
préstamos personales.

Segun datos del INDEC, en el primer trimestre de
2007, los centros de compras ubicados en la
Ciudad de Buenos Aires expandieron sus ventas
9,9% en valores constantes y 23,8% en valores
corrientes. Ampliando el andlisis a los primeros
cinco meses del afio, el crecimiento de las ventas
fue mayor (11,8% en valores constantes), debido
a la aceleracion del crecimiento de los volimenes
fisicos comercializados en los meses de abril y
particularmente de mayo (12,8% y 15,9%). Cabe
destacar que estas tasas son superiores al
promedio de crecimiento del afio 2006 y similares
al observado en 2005.

locales activos en el
trimestre del afio se incremento
(1,6%), mientras que la
superficie ocupada por dichos locales mostré un
crecimiento mas significativo (4,9%). Al ampliar
el periodo de analisis a lo observado en los
primeros cinco meses del afio, el crecimiento de
los locales activos resulta idéntico al
(1,6%), mientras el aumento de la superficie que
ocupan, levemente superior (2,2%).

Asimismo, el numero de
primer

moderadamente

anterior

La Encuesta de Electrodomésticos y Articulos para
el hogar del INDEC, en base a informacidon de
comercios especializados, refleja que en el primer
trimestre de 2007 las ventas de este rubro en la
Ciudad de Buenos Aires fueron 33,1% superiores
a las del mismo periodo de 2006, a valores
constantes. Si bien esta tasa de crecimiento
continta siendo muy elevada, su nivel es mas
bajo que el alcanzado en los dos trimestres
inmediatamente anteriores. En cuanto al niumero
de locales en la Ciudad no se registraron
modificaciones, manteniéndose las 165 sucursales
registradas a fin del afio 2006. Con respecto a la

distribucion territorial en el primer trimestre, la
Ciudad acapard algo mas que la cuarta parte de
los electrodomésticos vendidos, perdiendo, 1,6
puntos porcentuales con respecto a igual periodo
del afio anterior.

Por su parte, las ventas de automoviles nuevos en
la Ciudad de Buenos Aires mantuvieron en el
segundo trimestre de 2007 su tendencia positiva,
mediante un incremento interanual de 12,3%. En
contraste, la comercializaciéon de autos usados
cayd 1,5%, por cuanto la suba general se redujo
a 3,7%. En el acumulado del primer semestre, el
incremento de la venta de autos nuevos fue de
14,5%, arrastrado por el fuerte crecimiento del
primer trimestre. Por su parte, la transferencia de
automoviles usados aumenté 3,1% en el
semestre.

Como se menciond antes, los supermercados de la
Ciudad se han beneficiado en los Ultimos meses
con un crecimiento de sus ventas a tasas
sustancialmente mas elevadas que las exhibidas
en los ultimos afios. Por otro lado, dichas tasas se
han mantenido durante varios meses
consecutivos, lo que le otorga mayor consistencia
al proceso de recuperacion, que podria significar
la interrupcién de la pérdida de mercado que las
cadenas de supermercados sufrieron en los
Ultimos afos a expensas del comercio barrial y de
proximidad.

Las ventas de los supermercados crecieron en el
primer trimestre del afio 19,1% en valores
corrientes y 8,8% en valores constantes. Si se
amplia el andlisis a los primeros cinco meses del
afno dichas tasas se reducen levemente (18,1% y
8,2%), debido a la desaceleracion de las ventas
que se produjo en mayo.

De acuerdo con informacion de INDEC y de la
DGEyC, en el segundo trimestre de 2007los
medios de transporte publico en la Ciudad de
Buenos Aires®, mostraron, en promedio, una caida
interanual de 0,3% en la cantidad de pasajeros
transportados. Este desempefio es resultado del

5 De acuerdo con el Ultimo dato disponible correspondiente al afio 2005, los servicios de transporte, de almacenamiento y de comunicaciones en la Ciudad (una categoria més
amplia que la de servicios de transporte publico de pasajeros sobre los que aqui se trata) representan 11,6% del PBG a precios corrientes.



comportamiento negativo de los ferrocarriles y los
subtes (-3,5% vy -2,7%, respectivamente), y de
un aumento moderado en el transporte publico
automotor (0,9%). En el acumulado del primer
semestre del afio, el crecimiento general fue de
1,7%; producto de la mejor performance del
periodo enero-marzo. Es para destacar el récord
del primer semestre en el caudal de pasajeros,
con un nivel cercano a los 1.133 millones de
boletos vendidos.

Dentro del transporte publico automotor, las
lineas de media distancia con cabecera en la
Ciudad (grupo 2) arrojaron los aumentos mas
grandes, con una tasa promedio de 3,1%, en
tanto que las lineas que tienen parte de su
recorrido en Capital y parte en el Conurbano
(grupo 1), observaron un incremento de tan solo
1% vy el grupo de colectivos con recorrido
integramente dentro de la Ciudad (Distrito
Federal) no mostro variacion respecto a al nivel
registrado en el mismo trimestre del afo anterior.
En el acumulado del primer semestre de 2007,
hubo una tasa de aumento de pasajeros de 2,3%
para el total del autotransporte publico automotor,
constituyéndose de esta forma en el segmento
gue mayor crecimiento mostré en el periodo.

En el segundo trimestre de 2007, los pasajeros
transportados en las lineas de subterraneos
mostraron una caida interanual de 2,7%, que se
explica por los conflictos gremiales sucedidos en
el periodo y las consecuentes demoras e
interrupciones en los servicios. A excepcidn de las
lineas C y E, las restantes mostraron
comportamientos negativos, principalmente el
premetro (que tuvo una caida de 8,7%) vy la linea
A (-8%). Las lineas B y D, cuyo peso en el total es
el mas grande,
interanuales de 4,2% y 4% respectivamente. A
diferencia de lo acontecido en el segundo
trimestre, la dinamica del acumulado enero-junio
resultdé levemente positiva (0,5%), gracias a la
traccion producida por el crecimiento que éste
medio de transporte tuvo en los primeros tres
meses del afo (4,3%).

mostraron reducciones

Los ferrocarriles también evidenciaron una
dinamica negativa durante el segundo trimestre
de 2007 (-3,5%), constituyendo el medio de
transporte que mayor caida tuvo en el periodo.
Las retracciones mas fuertes ocurrieron en los
ramales Roca y Belgrano Sur (-15,6% y -15,7%,
respectivamente), vinculadas a los conflictos
ocurridos en el mes de mayo que culminaron en la
decision del Gobierno Nacional de quitarle a
Transporte Metropolitano la concesion de dichas
lineas. Durante el primer semestre de este afio, el
transporte por ferrocarriles tuvo un crecimiento
leve (0,1%), producto del mejor comportamiento
de enero-marzo (4%).

Durante el segundo trimestre de 2007 Ila
circulaciéon vehicular en los accesos a la Ciudad
registré una variacion interanual de 8,5%, debido
al crecimiento del movimiento de automdviles
particulares (9,4%) y de colectivos y camiones
livianos (6,4%), mientras que en las autopistas al
interior del distrito el incremento fue del orden de
6,7%. Durante el primer semestre del afio, la
evolucion de la cantidad de vehiculos que circulan
por las distintas redes de acceso y autopistas de
la Ciudad de Buenos Aires mostrd un incremento
superior al promedio general del transporte
publico de pasajeros (7,7% contra 1,7%).

En el segundo trimestre de 2007, la energia
eléctrica® total facturada por una de las dos
distribuidoras que prestan el servicio en la Ciudad
-y que sirve como referencia de la dinamica del
consumo total en el distrito- verific6 una suba
interanual de 10,2%. Dicha suba se explica por
aumentos en todos los tipos de demanda vy
muestra una aceleracién respecto al incremento
del primer trimestre del afio 2007. De esta
manera, la tendencia creciente en la
electricidad total facturada, siendo el sector
residencial el que verific6 mayores aumentos
(15,1%) a causa de la necesidad de calefaccion de
los hogares por las extremadamente bajas
temperaturas del invierno. Por su parte, en el
acumulado al primer semestre del afio 2007, la
tasa de crecimiento interanual fue menor, por los

continda

6 De acuerdo con el Ultimo dato disponible correspondiente al afio 2005, Electricidad, gas y agua en la Ciudad representa 1,1% del PBG (a valores corrientes).
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mas moderados aumentos del primer trimestre
(8,9%).

En lo referente al gas natural, el volumen
distribuido en el segundo trimestre de 2007, tuvo
un descenso de 2,8%, explicado principalmente
por las bajas en el consumo de las centrales
eléctricas (23,1%). Los clientes industriales
también sufrieron un descenso en su consumo
(30,3%) que se explica por las restricciones al
suministro que tuvieron estos usuarios en los
meses de invierno para privilegiar el consumo
residencial y de los pequefios comercios por las
bajas temperaturas. De esta forma, los usuarios
residenciales y los comerciales experimentaron
alzas en sus consumos de 21,8% y 76,2%,
respectivamente. Si se toma el acumulado del
primer semestre del afio en su conjunto, se
observa un comportamiento similar al del segundo
trimestre, con un aumento interanual de 1,7% ;
sin embargo las bajas en los consumos industrial
y de las centrales eléctricas no fueron tan
marcadas (18,5% vy 3,1%, respectivamente),
puesto que estos rubros habian experimentado
subas en el primer trimestre del afo.

La Ciudad de Buenos Aires, desde el afio 2002
recibe una gran cantidad de turistas’ que buscan
disfrutar de las costumbres, los paisajes urbanos,
la gente, la comida y la hospitalidad de los
portefios.

Es para destacar la repercusion que sigue
teniendo la Ciudad de Buenos Aires en los medios
de comunicacion internacionales, lo que se explica
por su desarrollo y consolidacion como destino
turistico. En efecto, una encuesta realizada por la
revista especializada Travel+Leisure colocd a la
Ciudad de Buenos Aires como el segundo destino
preferido por los lectores, detras de Florencia
(Italia). En la ediciéon anterior de la encuesta,
Buenos Aires figuraba en el séptimo lugar.

En el segundo trimestre de 2007, se estima que
llegaron mas de 1.865.000 turistas a la Ciudad,

4,3% mas que en igual periodo de 2006. El
crecimiento estuvo motorizado por el turismo
extranjero (8,2%) y acompafado por el nacional
(1,3%).

En el acumulado del primer semestre de 2007,
arribaron a la Ciudad de Buenos Aires mas de
4.000.000 de turistas, de los cuales 45% son
residentes en el extranjero. Este nivel marca un
incremento interanual acelerado de casi 5%,
dinamizado también en este caso por la suba del
turismo internacional (8,6%) y acompafado por la
evolucion del turismo nacional (1,8%).

En mayo de 2007 culmindé la temporada de
cruceros 2006-2007, marcando un récord tanto en
lo relativo a la cantidad de buques arribados,
como al total de pasajeros transportados, los
cuales se incrementaron en 10,3% respecto a la
temporada 2005-2006.

En materia de vuelos que conectan la Ciudad con
otras localidades de la Argentina y el mundo, se
observa cada vez mayor cantidad de destinos y
compafiias operadoras, lo que resulta alentador
para el crecimiento del turismo receptivo. El
analisis de los vuelos partidos desde el Aeropuerto
Internacional de y del Aeroparque
Metropolitano Jorge Newbery identifica en el
segundo trimestre de 2007 a Brasil como el
principal destino internacional, seguido de
Uruguay, Chile y Estados Unidos. Las provincias
con mayor conexién aérea con la Ciudad de
Buenos Aires en el periodo fueron Coérdoba,
Misiones y Chubut.

Ezeiza

El tipo de cambio real alto facilita el acceso del
turismo al pais y a la Ciudad de Buenos Aires. La
variacion del indice de competitividad turistica,
que permite seguir la evolucion global del poder
adquisitivo de las divisas de los principales
origenes del turismo extranjero en la Ciudad de
Buenos Aires, crecié cerca de 128% en términos
reales entre el momento previo a la devaluacion
doméstica y junio de 2007. Esto significa que las

7 El turismo esta conformado por un conjunto de actividades entre las que se destacan el transporte, los servicios de alojamiento y el comercio minorista, pero no representa
una categoria del PBG en si misma. En este sentido, la cuantificacion de su participacion dentro de la economia local es dificil de establecer. En forma parcial, puede mencionarse
que la participacion de los servicios de hoteles y restaurantes representan el 4,6% del PBG, de acuerdo con los datos de 2005 (a precios corrientes).
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divisas adquieren actualmente en el pais mas del
doble que en diciembre de 2001, con un pico para
la Eurozona y para Brasil (alrededor de 2,8 veces
mas).

Haciendo foco en el segundo trimestre de 2007, el
indice del tipo de cambio real multilateral turistico
tuvo una suba promedio de 1,8% respecto al
mismo periodo del afio anterior. El real brasilero
fue la moneda que tuvo la mayor ganancia de
ventaja para las compras en Argentina.

En el acumulado del primer semestre de 2007, el
peso argentino gand competitividad por una suba
en el indice de 3,8%, habiéndose depreciado
contra todas las monedas consideradas.

A pesar del crecimiento en el numero de turistas,
en el primer trimestre de 2007 se registraron
bajas interanuales en las tasas de ocupacion de
habitaciones en los hoteles de 3 a 5 estrellas.
Asimismo, la categoria hotelera que mas crecidé en
cuanto a nivel de ocupacidén es la de 1 estrella,
con tan so6lo un incremento de 4,8%. Dichas
caidas en las tasas de ocupacion hotelera se
explican, en parte, por el desarrollo de una
variada gama de establecimientos sustitutos para
la estadia en la Ciudad (bed&breakfast, hostels,
etc.). Los niveles mas altos de tasa de ocupacion
hotelera en el periodo correspondieron, por orden,
a los hoteles de 5, 4 y 3 estrellas (74,3%, 67,6%
y 59,4%, respectivamente).

En los primeros meses de 2007 las industrias
culturales® siguieron mostrando niveles de
crecimiento, continuando la tendencia al ascenso
interanual iniciado en 2002. Esta dindmica se
explica por la mejora en los ingresos vy
expectativas de los segmentos que mayor
propensién al consumo de estos bienes tienen, asi
como también por un aumento en las
exportaciones de bienes y servicios (libros,
derechos musicales, traducciones, disefio de
portada, servicios editoriales en general, etc.).
Podria decirse que progresivamente se estan

recuperando algunos habitos de consumo cultural
que se habian perdido durante la crisis y que
existe un manifiesto interés del publico por la
oferta cultural, la que  se multiplica
permanentemente. A lo anterior se suma la
compra de turistas internacionales en la Ciudad,
que muestran preferencia por estos productos. En
el caso del libro, se agregan también las compras
del Estado para sus campafias de promocion del
libro y la lectura y la provision para bibliotecas
populares y escolares.

Si bien no se dispone de informacidn cuantitativa
desagregada a nivel de la Ciudad para los
subsectores del libro y de la musica, se sabe que
el distrito motorizd el aumento de los principales
indicadores, dada la fuerte concentracion local de
la oferta y de la demanda®.

La asistencia de publico a cines de shopping
centers -que se utiliza como aproximaciéon a la
demanda total del distrito pues estos
establecimientos concentran alrededor de 34% de
las entradas vendidas en la Ciudad- mostrd, en el
primer trimestre del afio, una concurrencia de casi
1 millén de espectadores, con un promedio de
8.800 asistentes por sala, lo que implica un
aumento interanual de 15,6% (el promedio de
asistentes por sala se mantuvo estable por la
mayor cantidad de pantallas). En el acumulado a
mayo, la cantidad de espectadores ascendid a
1,8M, lo que muestra un aumento en la asistencia
de 6,5% y una reduccion de 6,4% en el promedio
por sala. Seglun proyecciones propias en base a
estos datos, para el total de las salas de la Ciudad
se estima que la cantidad de espectadores alcanzé
los 5,3 millones, con una recaudacidon aproximada
de $ 50M.

La suba en el nimero de espectadores en la
Ciudad durante el primer trimestre de 2007 se
diferencia de lo ocurrido con la asistencia a las
113 salas de centros de compras en el Conurbano
Bonaerense, donde se verific6 una reduccidn
interanual de 10,4% (1,6 millones de

8 Como en el caso del turismo, las industrias culturales no representan una categoria dentro del PBG y su cuantificacion no surge directamente de las cuentas de la Ciudad.
De acuerdo con estimaciones, en el afio 2005, las industrias culturales tenian una participacion cercana de 7,7% del PBG.
9 Al respecto, véase Evolucion de la economia nacional en los primeros meses de 2007, en esta misma edicion.
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espectadores) y un promedio de 4.778
espectadores por sala (la reduccion a mayo fue de
18%). Durante este periodo sdlo el mes de
febrero presentd un ascenso en los niveles de
asistencia.

En el primer semestre del afio se estrenaron 135
filmes en la Ciudad, 16 mas que en el afio
anterior, por la mayor cantidad de estrenos
nacionales (9 mas que en 2006), vy
latinoamericanos. De este total, 59 son de origen
norteamericano, 33 europeo, 28 argentino, 5
latinoamericano y 10 de otros paises. De lo
anterior se desprende que la participacion
mayoritaria fue para los filmes norteamericanos
(44%), seguidos de los europeos (24,4%) y de los
nacionales (20,7%).

Durante el acumulado del afio, la permanencia
promedio de las peliculas estrenadas en la Ciudad
de Buenos Aires fue de 5,8 semanas (se toman en
cuenta los titulos estrenados a partir de enero y
que ya habian sido retirados de exhibicion
comercial al 31 de julio) Los titulos
estadounidenses son los que mayor duraciéon en
cartel presentaron (6,8 semanas), sequidos de los
europeos (4,8 semanas), y los nacionales (4,6
semanas). La prolongada permanencia de las
peliculas argentinas se explica, al menos en parte,
por la legislacion de cuota de pantalla, que obliga
a las salas a proyectar una cantidad minima de
peliculas nacionales en cada trimestre y a
mantenerlas si alcanzan la media de continuidad.

En lo que respecta a la situacion ocupacional,
durante el primer trimestre de 2007, volvié a
reducirse la tasa de desocupacion de los
residentes en la Ciudad de Buenos Aires (4,4%),
aunque en forma mas moderada que para el
conjunto de los 31 aglomerados urbanos del pais
(14%).

Esta reduccién es producto de un aumento
superior en la tasa de empleo (2,9%) que en la de
actividad (2,3%), en sintonia con lo acontecido a
nivel nacional. La tasa de empleo local pas6 de

48,4% a 49,8%, lo que implica que hubo 43.000
nuevos ocupados en el periodo, en tanto que la
tasa de actividad pasé de 53,3% a 54,4%, es
decir que unos 39.000 residentes se incorporaron
en el mercado de trabajo.

La tasa de desocupacion pasé de 9,1% a 8,7%
entre el primer trimestre de 2006 e igual periodo
de 2007. De esta manera, el numero de
desocupados residentes en la Ciudad se ubico en
141.000 personas. La tasa de subocupacién de la
Ciudad, evolucion6 mejor que en el total de
aglomerados relevados por la Encuesta
Permanente de Hogares, reduciéndose de 9,8% a
7,2% (-26,5%) e involucrando a 117.000
residentes que modificaron en el Gltimo periodo su
situacion de subocupados del primer trimestre de
2006.

En sintesis, un aumento de los puestos generados
en el distrito por encima del incremento en la
voluntad de participar de los residentes,
determind una reduccidon importante de la tasa de
desocupacion y de subocupacion en la Ciudad de
Buenos Aires. Por octavo trimestre consecutivo, la
desocupacion y la subocupacion se mantuvieron
por debajo de los dos digitos (antes de 2005, hay
que remontarse al afio 1994 para encontrar
guarismos 10%). Las tasas de
desocupaciéon y de subocupacién del primer
trimestre de 2007 son las menores desde mayo de
1994 vy el distrito presenta las tasas de actividad
y de empleo mas altas de las que se tenga
registro (incluso muy superiores a las del resto de
las ciudades de mas de medio millon de
habitantes). Cabe destacar que Ila Ciudad
presenta la tercera tasa de desocupacion mas
baja del pais y la segunda de subocupacidn
menor.

inferiores al

La tasa de desocupacidn se redujo exclusivamente
entre las mujeres (8,8%), aunque sigue siendo
significativamente mas alta entre éstas que entre
los hombres (40% superior). Esta merma es
producto de un aumento mayor de la tasa de
empleo que de la de actividad femeninas. En el
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caso de los varones, hubo un incremento de 1,4%
en su tasa de desocupacidn, resultado de que la
suba en el empleo no resulté suficiente para
absorber el crecimiento de su voluntad de
participar del mercado de trabajo.

Haciendo una distincién por tramo de edad, se
observa que la tasa de desocupacion se redujo
significativamente en las personas de entre 25 y
49 afios (25,7%), por un aumento de la tasa de
empleo mas de tres veces superior al de la tasa de
actividad. En el caso de los mas jovenes (hasta 25
afos), la evolucién de la tasa de desocupacion fue
en sentido contrario, mostrando un incremento de
37,7%, por una suba mas fuerte de la intencidn
de participar del mercado de trabajo que de los
puestos para ese conjunto®.

Con respecto a los ingresos de los residentes en
la Ciudad de Buenos Aires en el primer trimestre
de 2007, se observa que el ingreso medio total
individual de la poblacién se ubicé en $ 1.734, lo
que supone un crecimiento anual de 17,7% en
valores corrientes. Los quintiles extremos fueron
los mas favorecidos en el Ultimo afio, con
20%. En contraste, el
quintil que menor mejora tuvo fue el tercero, con
un aumento del ingreso medio mensual total de
12,6%. El ingreso promedio del quinto quintil ($
4.459) supera de acuerdo con la ultima medicion
en mas de 10 veces el del primero ($ 383).

variaciones cercanas al

En cuanto al ingreso per cdpita familiar mensual
de los hogares de la Ciudad con ingresos, el
promedio para el primer trimestre de 2007 fue de
$ 1.142. Los hogares pertenecientes al primer
quintil tuvieron un ingreso promedio de $ 232,
mientras que para el quinto quintil fue de $ 2.807.
Por otra parte, si se considera el ingreso per
capita familiar por decil de ingresos, incluyendo a
los hogares sin ingresos, se advierte que el 10%
mas rico concentra el 33% de la suma total de
ingresos, y tiene un ingreso promedio 29 veces
mayor al 10% mas pobre. Cabe destacar, que la
desigualdad de ingreso se redujo en el Ultimo afio
tanto en la Ciudad como en el total de

aglomerados urbanos del pais, con una mejora
superior en el primer caso.

En lo que respecta a la recaudacion tributaria
del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, en el
primer semestre se recaudaron $ 3.612,9M, lo
que representd un incremento de 20,1% respecto
del mismo periodo de 2006. Esta suba muestra
continuidad con las tasas obtenidas en los Ultimos
dos trimestres del afio pasado, aunque es
significativamente inferior a los ascensos de los
afos anteriores. Asimismo, cabe destacar que el
crecimiento de la recaudacion fue
significativamente mayor en el primer trimestre
del afio (23%) que en el segundo (17,1%). Esta
Ultima tasa es la mas baja registrada en los
ultimos cuatro afos, lo que podria estar marcando
un agotamiento de la capacidad de aumentar la
recaudacion del sistema tributario de la Ciudad.

En el primer semestre de 2007, el Impuesto a los
Ingresos Brutos, que es el rubro con mayor
incidencia en la evolucidn total de la recaudacion,
se expandié a una tasa de 24,4%, superior a la
media del periodo.

Durante el primer semestre de 2007, las
actividades que contribuyeron en mayor medida al
crecimiento interanual de la recaudacion del
Impuesto a los Ingresos Brutos fueron:
Establecimientos y servicios financieros y de
seguros (26%), Comercio (24,2%) y Bienes
inmuebles y servicios profesionales (20,8%), que
en conjunto explican el 71% de la suba
interanual.

De todos los impuestos, los que mostraron mayor
dinamismo en el primer semestre de 2007 fueron
Impuesto a los sellos (42,1%), Patentes de
vehiculos (32,5%) y Contribucién por publicidad,
en tanto que el Unico que registré una caida fue
Planes de facilidades (-28,1%).

Alumbrado, Barrido y Limpieza (ABL), tuvo un
incremento de solo 5,4% en el primer semestre de
2007, por una suba de 11% en el primer trimestre

10 Cabe advertir que por el tamafio insuficiente de la muestra para la apertura por grupos de edad, estos guarismos estan sujetos a coeficientes de variacion elevados.
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y una reduccion de 7,3% en el segundo. Como
consecuencia de que el ABL viene creciendo hace
al menos cinco afos por debajo del promedio, su
participacion en la recaudacion total disminuyd a
la mitad de la que tenia en el afo 2002,
ubicdndose en el primer semestre del aflo apenas
por encima del 10%. En contrapartida, la pérdida
de importancia fiscal del ABL ha sido compensada

por el Impuesto a los Ingresos Brutos, que
actualmente concentra mas del 70% de los
ingresos fiscales. Esta evolucidn resulta en una
mayor prociclicidad de la estructura tributaria
local, lo que juega en contra de la autonomia
financiera del distrito, principalmente ante
eventuales situaciones de crisis.
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