B. INVERSIONES EN LA CiubpAD DE BUENOS AIRES EN EL
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2006

En esta seccion se presenta informacidn referente
a los anuncios de inversion y a las inversiones
realizadas en la Ciudad de Buenos Aires durante el
segundo trimestre del afio 2006. El objetivo es
realizar un analisis de las inversiones que tenga
en cuenta su composicion segln los sectores de
actividad a los que fueron destinadas y el pais de
origen del capital*, entre otros factores. Los datos
analizados? corresponden a las inversiones que se
hicieron publicas durante el periodo, que en
general incluyen las mas importantes. Una parte
de la informacién proviene de un relevamiento
propio, basado en el seguimiento de publicaciones
periodisticas y aquellas particularmente especiali-
zadas en novedades empresariales y de la
construccidon, tanto en formato impreso como
digital, lo que permiti6 obtener datos sobre
inversiones de menor monto (realizadas
generalmente en los sectores Comercio vy
Servicios). Otra parte de la informaciéon fue
tomada de la base de novedades empresariales
del Centro de Estudios para la Producciéon (CEP)
del Ministerio de Economia y Produccion.

Cabe aclarar que esta metodologia, que considera
fundamentalmente los proyectos de
anunciados en los diarios y publicaciones
economicas, implica un sesgo hacia los de mayor
importancia, de lo que se desprende un
subregistro considerable de aquellos de menor
monto?®.

inversion

Asimismo, y con el objetivo de ampliar la

cobertura de este informe, se realiza una apertura
de las inversiones segun localizaciéon geogréafica,
detallando el barrio en el que se efectian o
anuncian las mismas. También se agrega un
apartado con la cantidad de aperturas de locales
comerciales en los diferentes ejes de la Ciudad,
dato que surge a partir de relevamientos propios*
y que pretende reflejar las inversiones de menor
monto efectuadas en el segmento comercial. Por
ultimo, se incorpora la informacion correspondien-
te a las ejecuciones del presupuesto del Gobierno
de la Ciudad en inversion correspondiente a
infraestructura publica.

Los datos recolectados se presentan divididos en
cuatro categorias: Inversiones realizadas con
monto, monto,
Anuncios de inversidn con monto y Anuncios de
inversion sin monto®. Dicha agrupacidon permite
detectar dos situaciones diferentes en lo que se
refiere al ritmo de la actividad productiva. Por un
lado, las inversiones realizadas sirven de
indicador del crecimiento concreto de la actividad
econdmica; por otro lado, los anuncios de
inversion actian como indicador de la perspectiva
empresarial sobre la actividad futura.

Inversiones realizadas sin

También se agrupan los rubros de actividad en
cinco grandes sectores: Infraestructura, Industria
manufacturera, Comercio, Servicios y
Combustibles y energia. Esta clasificacion
corresponde a alguna de las actividades
principales a las que se dedica la empresa que

1 El origen del capital de las empresas surge de la informacion que las mismas dan a conocer. En el caso de las inversiones concretadas o anunciadas por varias empresas de
diferente origen se optd por tipificarlas como de origen mixto. En el caso de franquicias, se optd por el criterio de origen del capital de la empresa franquiciada.

2 Vale aclarar que esta informacion no se extrae del sistema de estadisticas econémicas que elabora la Ciudad, sino que es de elaboracion propia.

3 Los emprendimientos de tipo greenfield, es decir, a realizarse “desde cero” tienen més posibilidades de ser relevados que las ampliaciones de capacidad productiva.

4 Al respecto, véase informes mensuales sobre la actividad comercial en la Ciudad de Buenos Aires, efectuados por el CEDEM.

5 Las Inversiones realizadas sin monto y los Anuncios de inversion sin monto se refieren a noticias aparecidas en las que no se especifica la magnitud monetaria de la inversion.
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anuncia o realiza la inversion®, Cabe aclarar que
los desembolsos analizados estan destinados a la
formacion de capital fijo, como a todas
aquellas operaciones que impliquen la ampliacion
de capital intangible, es decir incorporaciones
tecnoldgicas, mejoras en procesos técnicos,
administrativos o de calidad. Se incluyen ademas
las inversiones que se llevan a cabo con el fin de
desarrollar el marketing de los productos. Son
excluidas las operaciones de compra, venta y
fusion de empresas.

asi

INVERSION PRIVADA

INVERSION PRIVADA EN EL SEGUNDO

TRIMESTRE DE 2006

Durante el segundo trimestre de 2006 se registro
un total de 23 inversiones en la Ciudad de Buenos
Aires, 17 de las cuales dan cuenta del monto
invertido (U$S 369,7M). Al mismo tiempo, se
registraron 27 anuncios de inversion, de los cuales
19 especifican la cifra del desembolso (U$S
251,2M). La serie evidencia wuna elevada
variabilidad entre los trimestres analizados, razon
por la cual se privilegia la comparacion interanual

Cuapro B-1

CANTIDAD DE INVERSIONES PRIVADAS Y ANUNCIOS DE INVERSION PRIVADOS.

TrRIMESTRE II 2006

de los montos invertidos y anunciados por el sector
privado para estimar su evolucion (Cuadro B-1).

En lo que se refiere a la evolucidon interanual de
las inversiones, se registraron comportamientos
diferenciados de las dos series analizadas. El
monto de las inversiones concretadas aumentd
30,6%, pasando de U$S 283,1M en el segundo
trimestre de 2005 a U$S 369,7M en igual periodo
de 2006. En cambio, el monto de los anuncios de
inversion disminuyé 34%, pasando de U$S
380,5M a U$S 251,2M entre los mismos periodos.
Respecto a la disminucion registrada en el monto
de los anuncios de inversidn, cabe destacar que
los primeros trimestres del afio 2005-de las que
se toma el periodo base para la comparacion-
fueron los de mayor auge, en lo que concierne a
intereses del sector privado inversor en proyectos
inmobiliarios de Puerto Madero. De hecho, como
se mostré anteriormente, si se abstraen del
analisis a los anuncios destinados a proyectos de
dicho barrio, de excepcional magnitud por ser un
area planificada para un segmento poblacional de
altos ingresos, podrian verificarse incrementos
respecto del segundo trimestre de 2005.

CiubpAD DE BUENOS AIRES.

CON MONTO ESPECIFICADO

SIN MONTO ESPECIFICADO

INVERSIONES ToraL
CANTIDAD MonTo (U$S M) CANTIDAD CANTIDAD

Concretadas 17 369,7 6 23

Anunciadas 19 251,2 8 27

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las Camaras

empresariales y del CEP.

Con respecto a las inversiones realizadas con
monto especificado, se destaca que el 23,5%
corresponde al sector Infraestructura, es decir 4
proyectos. Asimismo, este segmento representa el
99% del monto invertido, alcanzando un total de
U$S 366M. Al interior de este grupo, las
inversiones de mayor monto se dieron en el rubro
Construccién y en segundo lugar, en el rubro
Hoteleria y turismo. Asi, el pool de empresas
lideradas por el Grupo Macro Bansud ha
ejecutado, hasta el momento, U$S 150M en la
construccion del edificio Madero Center. Por su

parte, el grupo empresarial de Alan Faena, ya
lleva ejecutados U$S 140M en el proyecto E/
Portefio Art District. Otra empresa (creada por el
estado) que se ubica entre los grandes inversores
es la Corporacién Buenos Aires Sur, que realizd
desembolsos por U$S 46M destinados al
desarrollo y la construccidon del polo farmacéutico
en el barrio de Villa Soldati. En tanto que, con una
inversion de U$S 30M el grupo Sadia+Bobis Lend
Lease finaliz6 el emprendimiento inmobiliario
Promenade Palermo. (Grafico 1 y Cuadro B-2).

6 Cabe mencionar que en este informe la clasificacion del sector al que pertenecen las inversiones se basa en alguna de las actividades a las que se dedica la empresa que
realiza la inversion y no necesariamente al caracter del proyecto en si mismo. Con la excepcion de las inversiones hoteleras que figuran en el sector Infraestructura, rubro
Hoteles y restaurantes, a pesar de corresponderles el sector Servicios. Dicha excepcion se justifica en virtud de la envergadura del capital fisico involucrado en los proyectos
en cuestion, en relacion a los servicios.
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GRAFICO B-1

INVERSIONES PRIVADAS REALIZADAS CON MONTO
ESPECIFICADO. PARTICIPACION EN EL MONTO TOTAL,
SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD. CiubpAD DE BUENOS
A1Rres. TRIMESTRE II 2006

Industria Comercio
manufacturera 0,5% Servicios
0,4% 0,1%

Infraestructura
99%

Fuente: CEDEM, Ministerio de Producciéon, GCBA, en base a
relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de
las Camaras empresariales y del CEP.

El segundo sector en importancia segin el monto
invertido es Comercio, donde se identificaron 9
inversiones realizadas que representan 0,5% del
monto efectivamente invertido, ascendiendo éste
a U$S 2M.

En primer lugar, se ubica la apertura de un nuevo
local de la cadena de Pinturerias Prestigio y una
nueva inauguracion de la cadena de venta de
empanadas Tercera Docena, la inversion realizada

CuAaDRO B-2

por la muebleria Interieur Forma y las aperturas
de dos locales comerciales por parte de la cadena
Priine. También, las dos inauguraciones del grupo
gastronomico Rios de Espafia que se dedican a
restaurantes y delivery de pizza. Completan este
segmento los nuevos locales de la marca de
indumentaria Prototype y de KaléRico, empresa
dedicada al delivery de comida gourmet sana.

Industria manufacturera y Servicios constituyen
los sectores que desembolsos
registraron durante el seqgundo trimestre de 2006.

menores

Respecto del primer sector, que representa el
0,4% del monto invertido, se visualiza el
desembolso proveniente de la fabricante de
lentes, Essilor, por U$S 1M en su nueva planta
productiva y la reinauguraciéon del area de
medicamentos liquidos por parte del laboratorio
Fering que demandd aproximadamente U$S 0,4M.
Respecto del segundo sector, Servicios, se
destaca la participacion del Grupo Vedior,
especializado en la selecciéon y provision de
recursos humanos, que gasté U$S 0,3M en la
puesta a punto de su oficina regional ubicada en
el centro portefio. Por su parte, la firma dedicada
a auditoria y consultoria empresarial, PKF
Villagarcia & Asociados inaugur6 las obras de la
ampliacion de sus oficinas centrales por U$S
0,1M.

INVERSIONES PRIVADAS REALIZADAS CON Y SIN MONTO ESPECIFICADO, SEGUN ORIGEN DEL CAPITAL, SECTOR DE
ACTIVIDAD DE LA EMPRESA Y RUBRO DE LA INVERSION. CiuDAD DE BUENOs AIRES. TRIMESTRE II 2006

EMPRESA ORIGEN
Estados Unidos
Mixta:

Estados Unidos

Grupo Macro Bansud
FAENA HOTEL + UNIVERSE

Rusia / Argentina
Corporacion Buenos Aires Sur  Argentina
Sadia+Bovis Lend Lease Mixta:

Brasil

Inglaterra

* Sin monto especificado.

SECTOR* RuBRO? U$S M
Infraestructura Construccion e Inmobiliario  150,0
Infraestructura Hoteleria y turismo 140,0
Infraestructura Construccion e Inmobiliario 46,0
Infraestructura Construccion e Inmobiliario 30,0

! Esta clasificacion responde a alguna de las actividades principales a las que se dedica la empresa, con la excepcion de las inversiones

hoteleras que figuran en el sector Infraestructura.

2 Esta clasificacion responde, en general, al destino del proyecto en si mismo.
Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las Camaras

empresariales y del CEP.
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CuADRO B-2 (CONTINUACION)
INVERSIONES PRIVADAS REALIZADAS CON Y SIN MONTO ESPECIFICADO, SEGUN ORIGEN DEL CAPITAL, SECTOR DE
ACTIVIDAD DE LA EMPRESA Y RUBRO DE LA INVERSION. CiuDAD DE BUENOs AIRES. TRIMESTRE II 2006

EMPRESA ORIGEN SECTOR! RuBRO? U$S M
Pinturerias Prestigio Argentina Comercio Pintureria 1,2
Essilor Francia Industria manufacturera Construccion e Inmobiliario 1,0
Fering Suecia Industria manufacturera Farmacéutica y laboratorio 0,4
Grupo Vedior Holanda Servicios Recursos Humanos 0,3
Tercera Docena Argentina Comercio Alimentos y bebidas 0,2
Interieur Forma Argentina Comercio Muebles 0,2
PKF Villagarcia & Asociados Inglaterra Servicios Auditoria y consultoria 0,1
Priine Argentina Comercio Marroquineria 0,1
Priine Argentina Comercio Marroquineria 0,1
Rios de Espaiia Espafia Comercio Restaurantes, cafés y bares 0,05
Rios de Espaiia Espafia Comercio Restaurantes, cafés y bares 0,05
Prototype Argentina Comercio Indumentaria y textil 0,05
Kal6Rico Argentina Comercio Gastronomia 0,05
Personal Francia Infraestructura Telecomunicaciones S/M*
Aroma Inglaterra Servicios Restaurantes, cafés y bares S/M*
Dietrich Argentina Comercio Automotriz S/M*
Coto Argentina Comercio Supermercados S/M*
Azul Profundo Argentina Servicios Restaurantes, cafés y bares S/M*
Desiderata Argentina Comercio Indumentaria y textil S/M*

* Sin monto especificado.

tEsta clasificacion responde a alguna de las actividades principales a las que se dedica la empresa, con la excepcion de las inversiones
hoteleras que figuran en el sector Infraestructura.

2 Esta clasificacion responde, en general, al destino del proyecto en si mismo.

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacién proveniente de las Camaras
empresariales y del CEP.

Asimismo, se efectuaron 6 inversiones GRAFICO B-2
concretadas que no especificaron su monto, 3 de ANUNCIOS DE INVERSIONES PRIVADAS CON MONTO
ellas pertenecientes a comercio, 2 a Servicios y 1 ESPECIFICADO. PARTICIPACION EN EL MONTO TOTAL,
al sector Infraestructura. Primordialmente se SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD. CIUDAD DE BUENOS
destaca la inversién por parte de la empresa de  AIREs. TRIMESTRE II 2006
telefonia movil, Personal, que inaugurd el
“espacio personal”, un ambiente exclusivo en Industria  ~omercio
Palermo Soho. Ademas se sefiala la inauguracion Infraestructura manufa(;turera 4.0% Servicios
0,4%

de la séptima sucursal de la cadena de cafeterias 55,8% 39,8%
Aroma. El grupo Dietrich abridé su cuarto centro de
comercializacion de Volkswagen en la Ciudad y la
cadena de supermercados Coto inaugurd una
nueva sucursal. En tanto, los duefios de la marca
Portsaid crearon una nueva cadena lIlamada
Desiderata, con la apertura del primer local en
Belgrano. El grupo de inversiones se completa con o .

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a

la inauguracion de un nuevo local comercial relevamiento de diarios, revistas, informacidon proveniente de
perteneciente a la cadena gastrondmica Azul las Camaras empresariales y del CEP.

Profundo.
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Durante el segundo trimestre de 2006, los
anuncios de inversion totalizaron 27, de los
cuales 19 especificaron la cifra monetaria (U$S
251,2M). Del monto total que se planea invertir,
el 55,8% pertenece al sector Infraestructura, el
39,8% al sector Servicios, el 4% al sector
Comercio y solo el 0,4% al sector Industria
manufacturera (Grafico B-2).

Al interior del sector Infraestructura se observa
una elevada participacién del rubro Construccién,
que en conjunto planea desarrollar proyectos por
un total de U$S 137M. Entre los futuros
inversores se destaca: G&D Developers, que
planea levantar un complejo de hoteleria cinco
estrellas, cuya marca no estd definida aun, mas
un apart hotel y oficinas AAA (en total
desembolsara U$S 60M); Crearurban destinara
U$S 50M a la construccion del complejo edilicio
Mulleris y, por su parte, el Grupo Seis, levantara
un edificio de oficinas AAA que demandara U$S
25M.

Los rubros Hoteleria y turismo y Software y
servicios informaticos presentaron un anuncio
cada uno. De esta forma, el Grupo Cinco
destinara U$S 3M para inaugurar el hotel Tryp y
la empresa Intelap destinard U$S 0,1M a la
investigacion y desarrollo de productos de
software.

El segundo sector en importancia, respecto del
monto que se planea invertir, es Servicios. Dentro
de este grupo, el rubro de Logistica concentra
U$S 23,7M, con los proyectos de las empresas
International Trade Logistic y Loginter. Por otro
lado, el rubro de entretenimientos planea
elevados montos (U$S 60M) en dos proyectos de
ampliacion y refaccion por parte del grupo Village
Cines. Por su parte los servicios turisticos planean
inversiones por U$S 1,7M, distribuidas entre las
empresas Buquebus y Ferrylineas. El rubro de
banca y seguros también ocupa un lugar
importante en los futuros desembolsos, con los
planes del Grupo Supervielle por U$S 8,2. Por
Ultimo, la empresa de call centers TeleTech
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planea invertir U$S 4M en la apertura de una
nueva sede de trabajo en la Capital Federal y el
grupo Vedior, dedicada a los recursos humanos,
invertira U$S 2,5M.

Los anuncios de inversion con monto se
completan con dos proyectos pertenecientes a los
sectores Industria y Comercio, en el primer caso
se trata del laboratorio Pierre Fabre por U$S 1M y
el proyecto del grupo Cencosud por U$S 10M que
planea abrir préximamente uno de los
tradicionales Almacenes Paris en Buenos Aires.

De los 8 anuncios sin monto especificado se
destacan los del sector Comercio, referidas a las
aperturas de dos locales en la Capital Federal por
parte de la cadena Top 3, una futura inauguracion
de otro local de la cadena E/ Noble Repulgue, una
nueva inauguracion del local de ropa Newman vy la
apertura de un local en Palermo de la nueva
marca de ropa Desiderata, de los duefios de
Portsaid. Por su parte el grupo IRSA planea la
construccién de un edificio de viviendas
unipersonales en Puerto Madero y el Grupo Cinco
planea la construccion de un edificio de oficinas
AAA en el barrio de Retiro. Por Gltimo, en el rubro
de Banca y seguros, la empresa Agilpesos abrira
una sucursal en el barrio de Balvanera (Cuadro B-
3).



Cuabro B-3
ANUNCIOS DE INVERSIONES PRIVADAS CON Y SIN MONTO ESPECIFICADO, SEGUN ORIGEN DEL CAPITAL, SECTOR DE
ACTIVIDAD DE LA EMPRESA Y RUBRO DE LA INVERSION. CiUDAD DE BUENOs AIRES. TRIMESTRE II 2006

EMPRESA ORIGEN PRINCIPAL SECTOR* RuBRO? U$S M
G&D Developers Argentina Infraestructura Construccion e Inmobiliario 60,0
Crearurban Argentina Infraestructura Construccion e Inmobiliario 50,0
Village Cines Australia Servicios Entretenimiento 30,0
Village Cines Australia Servicios Entretenimiento 30,0
Grupo Seis Argentina Infraestructura Construccion e Inmobiliario 25,0
International Trade logistic Mixta:

Argentina / Inglaterra Servicios Logistica 22,5
Cencosud
(Almacenes Paris) Chile Comercio Bazar 10,0
Grupo Supervielle México Servicios Banca y seguros 8,2
TeleTech Estados Unidos Servicios Servicios de telecomunicaciones 4,0
Grupo Cinco Espafia Infraestructura Hoteleria y turismo 3,0
Grupo Vedior Holanda Servicios Recursos Humanos 2,5
Buquebus Espafia Servicios Servicios turisticos 1,4
Loginter México Servicios Logistica 1,2
Pierre Fabre Francia Industria manufacturera Farmacéutica y laboratorio 1,0
Defiba Argentina Infraestructura Construccién e Inmobiliario 0,9
AB Consultora Argentina Infraestructura Construccion e Inmobiliario 0,6
Técnicas Ferroviarias S/D Infraestructura Construccion e Inmobiliario 0,5
Ferrylineas Mixta:
Argentina / Uruguay Servicios Servicios turisticos 0,3
Intelap Argentina Infraestructura Software y servicios
informaticos 0,1
Grupo Cinco Espafia Infraestructura Construccion e inmobiliario  S/M*
TOP 3 Argentina Comercio Marroquineria S/M*
TOP 3 Argentina Comercio Marroquineria S/M*
IRSA Argentina Infraestructura Construccion e Inmobiliario  S/M*
El Noble Repulgue Argentina Comercio Alimentos y bebidas S/M*
Agilpesos Argentina Servicios Banca y seguros S/M*
Newman Francia Comercio Indumentaria y textil S/M*
Desiderata Argentina Comercio Indumentaria y textil S/M*

* Sin monto especificado.

1Esta clasificacion responde a alguna de las actividades a las que se dedica la empresa, con la excepcion de las inversiones hoteleras que
figuran en el sector Infraestructura.
2 Esta clasificacion responde, en general, al destino del proyecto en si mismo.
Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las Camaras

empresariales y del CEP.

A continuacion se presenta la apertura de las
inversiones concretadas y anunciadas segun su
localizacidén geografica. Cabe aclarar que del total

de anuncios de

inversion y de

concretadas soélo uno no pudo ser
geograficamente (Grafico B-3).

7 El criterio utilizado fue la ubicacion segun barrios de acuerdo con la delimitacion oficial aprobada por la Legislatura de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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GRAFICO B-3

DISTRIBUCION DEL MONTO DE LAS INVERSIONES
PRIVADAS CONCRETADAS SEGUN SU DESTINO
GEOGRAFICO. CIUDAD DE BUENOS AIRES. TRIMESTRE
II 2006

Villa Soldati Belgr;nﬂ Caballito Flores

124% 0% 03% g3y PASMO
Villa Devoto '
0,01% Paternal
San Nicolas 0,1%
0,1%

Puerto Madero
78,5%

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a
relevamiento de diarios, revistas, informacidon proveniente de
las cdmaras empresariales y del CEP.

Respecto de la distribucion del monto
efectivamente invertido, el barrio de Puerto
Madero concentra el mayor volumen de
desembolsos, U$S 290,2M, que representa el

Mara B-1

78,5% del total. Los proyectos mas importantes
son los del grupo liderado por Tishman vy
Perelmuter por U$S 150M, el grupo de
empresarios entre los que se encuentra Faena con
U$S 140M ejecutados y la inversion de la empresa
Interieur Forma por U$S 0,2M (Mapa B-1).

El barrio de Villa Soldati ocupa el segundo lugar,
con una inversién de U$S 46M por parte de la
Corporacion Buenos Aires Sur, seguido por el
barrio de Palermo, con tres inversiones realizadas
por U$S 30,1M (8,2% del total invertido). En este
mismo barrio se destaca la inversién de U$S 30M
por parte de el Grupo Sadia y Bodis Lend Lease.
Luego, el barrio de Caballito ocupa el cuarto lugar
con U$S 1,2M y el barrio de Flores el quinto lugar
con U$S 1M. Los barrios de Belgrano, Paternal y
San Nicolas comparten el sexto puesto con U$S
0,4M, cada uno. Al final se ubica el barrio de Villa
Devoto con U$S 0,05M.

INVERSIONES PRIVADAS CONCRETADAS. CONCENTRACION GEOGRAFICA DEL MONTO (U$S M) Y PORCENTAJE DEL
MONTO TOTAL. CIuDAD DE BUENOS AIRES. TRIMESTRE II 2006

PALERMO

8,2%

U%5 30,15M

2 0
=

PUERTO
MADERO
78,5%
u$s 290,2M

2 4 Kilometers

Fuente: CEDEM, Ministerio de Producciéon, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las

Camaras empresariales y del CEP.
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Asimismo, los anuncios de inversién que dieron a
conocer la cifra monetaria se distribuyeron en 8
barrios de la Ciudad de Buenos Aires. Se aprecia
que casi el 50% se anuncian en el barrio de
Puerto Madero (Grafico B-4).

GRAFICO B-4

DISTRIBUCION DEL MONTO DE INVERSIONES PRIVADAS
ANUNCIADAS, SEGUN EL DESTINO GEOGRAFICO. CIUDAD
DE BUENOs AIRES. TRIMESTRE II 2006

Caballito
12,3%

Barracas
0,7%

Monserrat
1,7%

San Nicolas

Retiro 6.4%
9,3%

Recoleta

12,3%

Palermo
10,3%

Puerto Madero
48%

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccidon, GCBA, en base a
relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de
las Camaras empresariales y del CEP.

MaprA B-2

El barrio con la mayor participacion Puerto Madero
con U$S 114,3M y una participacion del 48% del
monto total anunciado. Los barrios de Caballito y
Recoleta comparten el segundo puesto, con
anuncios por U$S 30M cada uno, por parte del
Grupo Village Cines. Le siguen en importancia los
barrios de Palermo (U$S 25M), Retiro (U$S 22,5M)
y San Nicolds (U$S 15,5M), mientras que mas
rezagados quedan Monserrat y Barracas con U$S
4,1M y U$S 1,6M, respectivamente (Mapa B-2).

INVERSIONES PRIVADAS ANUNCIADAS. CONCENTRACION GEOGRAFICA DEL MONTO (U$S M) Y PORCENTAJE DEL
MONTO TOTAL. CIuDAD DE BUENOS AIRES. TRIMESTRE II 2006

2

RECOLETA  peynn
9, 3%

U$5 30M g8

2 4 Kilometers

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccidon, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las

Camaras empresariales y del CEP.
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En el caso de las inversiones realizadas que no
dieron a conocer el monto, se destacan los barrios
de Belgrano, con una apertura del local de
Desiderata y Palermo con dos inversiones, por
parte de las empresas Personal y Dietrich; una en
el barrio de Recoleta por parte del Noble Repulgue
y otra en el barrio de Villa Urquiza con la
inauguracion de un supermercado Coto.

Por su parte entre los anuncios de inversién sin
monto especificado, se registran en los barrios de
Almagro, con la inauguracion de la cadena Top 3,
Balvanera con la futura inauguracién de una
agencia Algilpesos, Belgrano, donde se realizaran
la inauguracion de otro local de Azul Profundo. En
otros puntos de la Ciudad, como Palermo, también
se abrird otro local de Desiderata y de Newman,
en Puerto Madero se desarrollard un proyecto
inmobiliario del grupo IRSA, en el barrio de
Recoleta se abrird otra sucursal de la cadena de
cafés Aroma; en el barrio de Retiro el Grupo Cinco
planea un proyecto inmobiliario; finalmente, en el

Cuabro B-4

barrio de Villa Crespo, se instalard otra de las
sucursales de la cadena Top 3.
Seguidamente, se analizan las inversiones
realizadas segun el principal origen del capital
durante el segundo trimestre de 2006. Los
desembolsos por parte de las empresas de origen
mixto ocuparon el primer lugar en importancia
respecto del monto, que fue de U$S 170M vy
representa el 46% del total invertido. Las
inversiones de origen estadounidense ocupan el
segundo lugar en importancia respecto del monto
desembolsado, con U$S 150M y una participacion
del 40,6% sobre el total invertido. Las inversiones
argentinas quedaron en tercer lugar, muy
rezagadas respecto de otros periodos con U$S
47,9M, es decir 13% del monto total. En
definitiva, se advierte que las inversiones de
grupos foraneos alcanzaron proporciones elevadas
en la Ciudad durante el segundo trimestre de
2006 (Cuadro B-4).

INVERSIONES PRIVADAS REALIZADAS CON Y SIN MONTO ESPECIFICADO, SEGUN EL ORIGEN DEL CAPITAL. CIUDAD

DE BUENOS AIRES. TRIMESTRE II 2006

CON MONTO ESPECIFICADO

SIN MONTO ESPECIFICADO

ORIGEN® CANTIDAD % U$S M % CANTIDAD %
Argentina 8 47,1% 47,9 13,0% 4 66,7%
Espafia 2 11,8% 0,1 0,0% 0 0,0%
Estados Unidos 1 5,9% 150,0 40,6% 0 0,0%
Francia 1 5,9% 1,0 0,3% 1 16,7%
Holanda 1 5,9% 0,3 0,1% 0 0,0%
Inglaterra 1 5,9% 0,1 0,0% 1 16,7%
Mixta 2 11,8% 170,0 46,0% 0 0,0%
Suecia 1 5,9% 0,4 0,1% 0 0,0%
Total 17 100,0% 369,8 100,0% 6 100,0%

* El origen del capital de las empresas es un dato confeccionado a partir de la informacion que las mismas dan a conocer. En el caso de
Inversiones, concretadas o anunciadas, por mas de una empresa con diferentes origenes de capital se las clasifica de origen mixto. Por
Ultimo, en el caso de las franquicias, se elige el origen de capital de las empresas franquiciadas.

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccién, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las Camaras
empresariales y del CEP

En cuanto los anuncios de
principal origen del capital,

inversién segun  54,5% del total anunciado. Por su parte, Australia
se destaca una se constituyd como el segundo pais en
participacién mucho mayor de las empresas importancia respecto de los anuncios de inversion
argentinas en el monto total anunciado en en la Ciudad, con U$S 60M y el 23,9% del total
relacién a las inversiones concretadas. De esta anunciado. El resto de los paises participd, en
forma, las empresas de origen argentino hicieron conjunto con el 21,6% del total del monto
anuncios por U$S 136,6M, que representan el anunciado (Cuadro B-5).
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CuAabpRrO B-5
ANUNCIOS DE INVERSION PRIVADA CON Y SIN MONTO ESPECIFICADO, SEGUN ORIGEN DEL CAPITAL. CIUDAD DE
Buenos AIREs. TRIMESTRE II 2006

CON MONTO ESPECIFICADO SIN MONTO ESPECIFICADO
ORIGEN*
CANTIDAD % MonTo % CANTIDAD %

Argentina 6 33,3% 136,6 54,5% 6 75,0%
Australia 2 11,1% 60,0 23,9% 0 0,0%
Chile 1 5,6% 10,0 4,0% 0 0,0%
Espafia 2 11,1% 4,4 1,8% 1 12,5%
Estados Unidos 1 5,6% 4,0 1,6% 0 0,0%
Francia 1 5,6% 1,0 0,4% 1 12,5%
Holanda 1 5,6% 2,5 1,0% 0 0,0%
México 2 11,1% 9,4 3,7% 0 0,0%
Mixta 2 11,1% 22,8 9,1% 0 0,0%
Total 18 100,0% 250,7 100,0% 8 100,0%

* El origen del capital de las empresas es un dato confeccionado a partir de la informacién que las mismas dan a conocer. En el caso de
Inversiones, concretadas o anunciadas, por mas de una empresa con diferentes origenes de capital se las clasifica de origen mixto. Por
ultimo en el caso de las franquicias, se elige el origen de capital de las empresas franquiciadas.

INVERSION EN EL PRIMER SEMESTRE Cuales 26 especificaron el monto (U$S 394,3M) y
2006 10 no presentaron esta informacion. Por su parte,

sobre un total de 45 anuncios de inversion, 30
especificaron la cifra del desembolso (U$S

En el acumulado del primer semestre de 2006 se 347,9M).

observa que se concretaron 36 inversiones, de las
CuAaDRO B-6

CANTIDAD DE INVERSIONES PRIVADAS Y ANUNCIOS DE INVERSION PRIVADOS EN LA CiuDAD DE BUENOS AIRES.
SEMESTRE I 2006

CON MONTO ESPECIFICADO SIN MONTO ESPECIFICADO ToTAL
INVERSION

CANTIDAD U$S M CANTIDAD CANTIDAD

Tr. I 2006 Concretadas 9 24,5 4 13
Anunciadas 11 96,7 8 19

Tr. II 2006 Concretadas 17 369,8 6 23
Anunciadas 19 251,2 7 26

Acumulado

Tr. IT 2006 Concretadas 26 394,3 10 36
Anunciadas 30 347,9 15 45

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las Camaras
empresariales y del CEP.
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Con el proposito de reflejar lo que sucede en el
segmento comercial, donde por lo general se
producen inversiones de menor monto, se agrega
un apartado con la cantidad de aperturas de
locales comerciales en los diferentes ejes
comerciales de la Ciudad, dato que surge a partir
de relevamientos propios.

En este sentido, en el acumulado del primer
semestre de 2006 se registraron 251 aperturas de
locales comerciales. En particular, durante el
primer trimestre de 2006 hubo 83 aperturas y en
el segundo trimestre de 2006 se produjeron 126
aperturas.

Asimismo, se destacaron en ambos periodos las
aperturas comerciales de los ejes del oeste, que
fueron 99, mientras que en los ejes del norte se
produjeron 49 aperturas de locales.

CuabrO B-7

En lo que se refiere a la inversién extranjera
concretada durante la primera mitad del afio
2006, es posible advertir que los mayores
inversores son las empresas de origen mixto y las
de origen estadounidense, representando el
43,3% vy el 38,3% del monto total invertido,
respectivamente. Argentina, en tanto, perdid
participacion respecto de periodos anteriores, ya
que en la primer mitad del afio, los desembolsos
provenientes de empresarios locales representan
so6lo el 14,3% de monto total.

Respecto de los anuncios de inversiones, las
empresas argentinas recobran participaciéon
(47,1%), incluso alta respecto a periodos
anteriores, lo que augura mayor porcion en las
inversiones concretadas de los periodos futuros.
El resto de los paises anunciantes de desembolsos
no superan individualmente el 20% del monto
total anunciado (Cuadro B-7).

INVERSIONES REALIZADAS CON Y SIN MONTO ESPECIFICADO, SEGUN EL ORIGEN DEL CAPITAL. CIUDAD DE BUENOS

AIREs. SEMESTRE I 2006

INVERSIONES REALIZADAS

ANUNCIOS DE INVERSION

Paises SIN MONTO CON MONTO ESPECIFICADO SIN MONTO CON MONTO ESPECIFICADO
ESPECIFICADO  CANTIDAD U$S M O/ ESPECIFICADO  CANTIDAD U$S M %
Alemania 0 0 0,0 0% 0 1 3,7 1,1%
Argentina 6 12 56,2 14,3% 9 12 163,6 47,1%
Australia 0 0 0,0 0,0% 0 2 60,0 17,3%
Chile 0 1 13,0 3,3% 0 1 10,0 2,9%
Espafia 0 2 0,1 0,03% 2 3 24,4 7,02%
Estados
Unidos 1 2 150,2 38,3% 0 2 20,0 5,8%
Francia 1 1 1,0 0,3% 1 2 26,0 7,5%
Holanda 0 1 0,3 0,1% 0 1 2,5 0,7%
Inglaterra 1 1 0,1 0,03% 0 0 0,0 0,00%
Japon 0 0 0,0 0,0% 0 1 5,0 1,4%
México 0 1 0,4 0,1% 0 2 9,4 2,7%
Mixta* 0 2 170,0 43,3% 0 2 22,8 6,6%
Moldavia 0 1 0,5 0,1% 0 0 0,0 0,0%
Suecia 0 1 0,4 0,1% 0 0 0,0 0,0%
Suiza 0 0 0,0 0,0% 1 0 0,0 0,0%
Total 9 25 392,2 100,0% 13 29 347,4 100,0%

*Se agruparon todas las inversiones que corresponden a emprendimientos que se realizan entre dos o mas socios que pertenecen a

distintos origenes de capital.

Fuente: CEDEM, Ministerio de Produccion, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las Camaras

empresariales y del CEP.
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A diferencia de Argentina, que presenta un alto
grado de diversificaciéon por ser el inversor local,
paises como Espafia, Estados Unidos, Francia y
México son los que presentaron mayor
concentracién de inversiones y anuncios en pocos
rubros. Asi, Espafia se concentra en los rubros
Hoteleria y turismo y en Servicios turisticos;
Estados Unidos concentra sus inversiones en dos
rubros, Construccion y Telecomunicaciones;
Francia centra sus anuncios y sus inversiones en
tres rubros, Farmacéutica y laboratorios, Hoteleria
y turismo y Construccion; en tanto que México
también concentra sus inversiones realizadas y
anunciadas en tres rubros,
Logistica y Construccion.

Banca y seguros,

GRAFICO B-5

Finalmente, cabe un comentario sobre los rubros
que presentaron mayor concentracion respecto del
monto, en una cantidad reducida de paises
inversores. Asi, surge de la base de informacién de
las inversiones privadas que en el rubro Alimentos
y bebidas participaron sélo Argentina (66,7%) y
Espafia (33,3%). En el rubro Construccion, la
inversion se distribuyd entre Estados Unidos
(64,3%), Argentina (22,3%), Mixta (12,9%),
Francia (0,4%) y México (0,2%). Por ultimo, el
rubro Telecomunicaciones participaron Chile y
Estados Unidos, con una contribucion de 98,1% y
1,9%, respectivamente (Grafico B-5).

INVERSIONES REALIZADAS CON MONTO ESPECIFICADO, SEGUN ORIGEN DEL CAPITAL EN RUBROS SELECCIONADOS.

CiupAD DE BuENos AIRES. SEMESTRE I 2006

Alimentos y bebidas

OArgentina OChile DOEspafia 0OEstados Unidos

Construccion

Telecomunicaciones

B Francia OMeéxico OMixta

Fuente: CEDEM, Ministerio de Producciéon, GCBA, en base a relevamiento de diarios, revistas, informacion proveniente de las

Camaras empresariales y del CEP.
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INFRAESTRUCTURA PUBLICA EN LA
Ciupap DE BUENOS AIRES

Segun informacion suministrada por la Secretaria
de Hacienda y Finanzas sobre el presupuesto de la
Ciudad, el gasto de capital ejecutado al segundo
trimestre de 2006 alcanza $ 854,5M.

De los $ 1.524M de inversidn real directa, figuran
como gasto de capital Preventivo $ 203M, gasto
de capital definitivo $605M y gasto de capital
devengado $249M.

El monto disponible para gastos de capital para el
resto del afo es $ 466M.

Por su parte, en lo referido a infraestructura
publica de la Ciudad, las empresas argentinas
Benito Roggio y José Cartellone y la empresa de
capitales espafoles Dycasa competirdn por la
construccion de la ampliacién de la linea E de
subterraneos, que ird desde Plaza de Mayo hasta
Retiro.

La oferta de Benito Roggio fue de $ 343,6M, la de
José Cartellone de $ 349,9M y la de Dycasa de $
353,6M. El plan del Gobierno es que en 2011
quede conformada una red de subterraneos de
83,9 kilometros. Para lograr dicho objetivo
también se extenderan las lineas A y B y se
construird la linea H.

SINTESIS

» En el segundo trimestre de 2006, se concret6 un
total de 23 inversiones, 17 de las cuales dieron
cuenta del monto invertido, que fue de U$S
369,7M. Respecto del mismo trimestre del afio
anterior, el monto de las inversiones
concretadas aumentd 30,6%.

Dentro de las inversiones realizadas que
especificaron el monto, el sector Infraestructura
continta evidenciando el mayor porcentaje

segun monto, que fue de 99%; en segundo
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lugar se ubicé Comercio (0,5%), seguido de
Industria manufacturera (0,4%) y Servicios
(0,1%).

En tanto, las inversiones realizadas que no
especificaron el monto desembolsado durante el

segundo trimestre de 2006 fueron 6,
distribuidos entre Comercio, Servicios e
Infraestructura.

Respecto de los anuncios de inversion, durante
el segundo trimestre de 2006, hubo 27, de los
cuales 19 especificaron la cifra del desembolso
(U$S 251,2M), lo que implica una disminucion
interanual del 34%.

Al interior de los anuncios de inversiéon con
monto especificado, el 55,8% corresponde al
sector Infraestructura, el 39,8% al sector
Servicios, el 4% al sector Comercio y sélo el
0,4% Industria manufacturera.

Desde la perspectiva territorial, se aprecia que
el barrio de Puerto Madero ha sido claramente el
principal receptor de las inversiones en la
Ciudad de Buenos Aires durante el segundo
trimestre de 2006, mientras el segundo en
importancia fue Villa Soldati.

Durante el segundo trimestre de 2006, los por
parte de las empresas de origen mixto ocuparon
el primer lugar en importancia dentro de las
inversiones realizadas (46%). Le siguieron en
importancia los de origen estadounidense
(40,6%).

Respecto de los anuncios de inversion segun el
principal origen de capital, los de origen
argentino ocuparon el 54,4% del monto
anunciado, los australianos el 23,9% vy el resto
el 21,6%.

En el acumulado del primer semestre de 2006 se
observa que, en total, se concretaron 36
inversiones privadas, de las cuales 26
especificaron el monto (por U$S 394,3M). Por



otra parte, se registraron 46 anuncios de pocos rubros verificaron durante el primer

inversion, de los cuales 30 especificaron la cifra semestre de 2006. Reciprocamente, Alimentos y
del desembolso (por U$S 347,9M). bebidas, Construccién y Telecomunicaciones
fueron los rubros mas atrayentes de inversién
e Asimismo, durante el primer semestre del afio extranjera.
2006 se registraron 251 aperturas de locales
comerciales en la Ciudad. e En materia de gasto de capital realizado por
parte del Gobierno de la Ciudad de Buenos
» Paises como Espafia, Estados Unidos, Francia y Aires, en el acumulado en el primer semestre de
México fueron los que mayor concentracion en 2006 se ejecutaron aproximadamente $ 854,5M.
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